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A konyv megirasaval két célt tiiztem ki magam elé:

1.) Mindenkiben tudatositani szeretném a megtakaritasok fontossagat, azt, hogy a pénzhez
valo viszonyunkon valtoztatni kell. Ne rabjai, hanem iranyitoi legylink a pénziigyeinknek.

2.) Egyre nagyobb igény €l az olvaséimban arra, hogy valodi befektetokké valjanak. Nem lesz
mindenkibdl egy Rockefeller — nem is baj -, de sokan szeretnék megtanulni, hogy hogyan kell
befektetoként gondolkozni, a pénzt munkara fogni. Ez egy egész mas gondolkodasmodot,
¢letvitelt jelent. A végso cél: dolgozzon a pénz helyettiink, teremtsiink passziv jovedelmet.

A szerzorol:

Dr.Tatar Attila 48 éves kozgazdasz doktor (PHD), adoszakértd. Korabban bankokban
dolgozott, de 8 éve sajat vallalkozasadban pénziigyi tanacsadassal foglalkozik, 6 szerkeszti a
www.bankweb.hu Pénziigyi Portalt.

Forumot vezet a Nok Lapja Cafén, blogot a Figyeldneten, klubbokat a Networkon. Szakmai
munkajaval rendszeresen segiti a szaksajtot (Vilaggazdasag, Figyeld), az RTL Klub, az ATV
és az Echo TV, valamint idGszakosan tobb radidé musorait.

Széleskort szakmai munkat végez, tapasztalatait sajat munkéja sordn szerzi €s széleskori
ismereteit az interneten keresztiil osztja meg az érdekloddkkel.
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1.)Megtakaritas és befektetés viszonya

Megtakaritas mindenkinek kell

Megtakaritasokra, biztonsagi tartalékra minden embernek sziiksége van. Varatlan események,
elére nem tervezheto élethelyzetek varnak mindenkire és ha nem akar komoly bajba, esetleg
hitelcsapdéba kertilni, akkor jobb, ha iddben el kezd megtakaritani és felkésziilni a problémék
kezelésére.

Sokan mondjak azt, hogy a nincsbdl nem lehet félretenni. Ha valaki méar az élvezeti cikkekrol
is lemondott és valoban semmi pénze nincs, a megélhetési koltségek is gondot jelentenek
szamara, akkor csak azt tudom mondani, hogy nem jo helyen van: a munkajat at kell
értékelnie, valtoztasson a dolgon és keressen tobbet — ez nem kérdés, hanem kényszer.
Egyszeriien ne pazaroljuk el az életiinket éhbérért dolgozva.

A megtakaritasaink egy része kifejezetten hosszu tavia kell hogy legyen, hiszen a nyugdijas
éveinkre mindenképpen gondolnunk kell: egyre tobben értik meg, hogy az allam és a jelenlegi
nyugdijrendszer nem képes biztonsagos oéregkort nyujtani a szamunkra.

Hogyan valhatok befektetové?

Megtakaritani azért szoktunk, mert valamit szeretnénk vésarolni, egy kicsit atrendezziik a
csaladi koltségvetést: elkiilonitiink valamennyi pénz egy konkrét cél
érdekében (utazés, vasarlas, stb.). Mig a hitel a még meg sem keresett
jovobeli jovedelmiink felélése a jelenben, addig a megtakaritasaink
olyan ,,jovedelem konzervet” jelentenek, amit a jovébeli koltéseink
fedezetéiil tesziink el.

A befektetés egy kicsit mas dolog, bar kétségteleniil ugyan arrél van
sz0: pénzt tesziink félre a ,,j6v0 szamara”. De a befektetések és a

. megtakaritasok vildga kozott huzodik egy éles hatarvonal. A
megtakantasamkat is egy bizonyos kamat/hozam reményében képezziik, de ha befektetdvé
szeretnénk valni, akkor a gondolatainkat teljesen at kell alakitanunk: az lesz a célunk, hogy a
pénziink dolgozzon helyettiink, értéket teremtsen és hosszabb tavon képesek legyiink
olyan passziv jovedelem elérésére, amely a napi megélhetés biztonsagan mar tilmutaté
vagyon felhalmozasat jelentheti.

Van értelme Kicsiben is elkezdeni!

Sokan gondoljak azt, hogy befektetévé nem valik az ember, ehhez megfelel6 helyre kell
sziiletni, ugyanis befektetni csak vagyont lehet, amit egy élet is kevés eléteremteni — vagy
legalabbis keveseknek sikeriil tisztességesen, inkabb a tobb generacios felhalmozas
eredményeként érhetd el olyan vagyoni helyzet, ami lehetdvé teszi a befektetové valasunkat.

Ezt a kdnyvet nem a par ezer vagyonos embernek irtam, hanem azoknak, akiknek mar van
némi megtakaritasuk és tobbre vagynak: meg szeretnék ismerni a befektetések vilagat.
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Ez a vildg ma mér nem csak a vagyonos réteg szamadra elérhetd, sok olyan termék és
megoldas 4ll rendelkezésiinkre, amelyet mar nagyon sokan igénybe vehetnek. Hangstulyozom,
hogy a befektetéshez kell pénz/jovedelem ez kétségtelen, de a legfontosabb a gondolkodési
moédunk megvaltoztatasa.

Akinek nincs pénze

Mi értelme van annak, hogy havonta 6tezer forintot félrerakjak? Abbodl soha nem lesz semmi -
legyint altalaban a legtobb ember, amikor felmeril a kérdés: mégiscsak kellene egy kis
tartalék, mi lesz velem 6regségemre vagy mibdl lesz a gyereknek valaha 6nall6 lakasa?

Szamoljunk utana és dobbenten fogjuk tapasztalni, hogy a havi 6tezer forint megtakaritasbol
pl. évi 5%-on kamatozo befektetést alapul véve 6t év utan 340 ezer Ft, husz év utan 2.055
ezer Ft, 6tven év utan pedig 13.343 ezer Ft megtakaritasunk lesz.

A fenti szampéldabol mindenki lathatja, hogy mekkora erd rejlik az idében és a
rendszerességben. A dolog Iényegi eleme a kamatos kamatban rejlik, hiszen a felgyiilemlett
kamatbevételiinkre is kamatot kapunk €s ahogy az id6 egyre jobban halad, egyre tobb lesz a
pénzt. (Hogy ennek a pénznek mekkora a realértéke (vasarloértéke), arrdl majd késébb még
fogunk szot ejteni. Ha az inflaciot le szeretnénk gy6zni, akkor nem szabad beérniink 5%-
os kamattal.)

Hol kezdjem?

A gondolkoddsmodunk megvaltoztatasaval kell kezdeniink. A szegény és a gazdag ember
kozott nem a jovedelmi, vagyoni helyzet, hanem a hozzaallas jelenti a kiilonbséget.
Szamtalan esetet tudnék példaként felhozni, amikor valaki 6rokolt, lotton nyert és par év
mulva ismét nem volt semmije. Mas pedig a vagyona elvesztését kovetd par éven beliil ismét
tehetds ember.

Nem elég a csaladi koltségvetést egyenstlyba hozni, hanem azt is latnunk kell, hogy mibdl
lesz megtakaritasunk? Kisebb havi részletekkel is el lehet kezdeni, a Iényeg a rendszeresség —
csak ekkor keletkezik elegendd megtakaritas. Egy év milva mar nagyobb biztonsadgban
fogjuk érezni magunkat és a csaladunkat és ez mar egy kedvezd visszajelzés lesz.

A .pénziigyek a csaladban” c. konyvemben részletesen kifejtem, hogy hogyan készitsiink
csaladi koltségvetést, mire figyeljiink egy pénziigyi/befektetési terv elkészitésekor.

Harc az inflacio ellen!

Az inflacio a legsunyibb ellenségilink. Lassan emészti fel a jovonket, mert csak tobb év alatt
joviink ra arra, hogy a bevételeinket meghaladé mértékben ndnek a kiadasaink. A hivatalos
KSH inflacié nem a mi inflacionk, hiszen abban olyan termékek és szolgaltatasok is
szerepelnek, amelyeket az életben sem vesziink igénybe .A mi egyedi koltési szokasaink
mellett boven kétszadmjegytli tud lenni az éves aremelkedés. A gond akkor keletkezik, amikor a
bériinket a hivatalos KSH inflacié szerint emelik, a kiad4saink pedig ennél jobban nének. igy
az évek multaval egyre szegényebbek lesziink, egy ideig a fogyasztasunk csokkentésével
kivédjiik a ,,tdmadast”, azonban gydzni csak akkor tudunk, ha inflacio felett ériink el
jovedelmet.
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Jovedelemnek szamit a megtakaritasainkon elért hozam is. Ha a bériinknél nem tudunk
aranyos emelést kiharcolni a fonoktdl, akkor a megtakaritdsainkon kell tobbletet elérniink
vagy plusz munkat kell vallalnunk. Kiilonben az életszinvonalunk lejtére Keriil és éppen
nyugdijas korunkra fogunk teljesen elszegényedni.

A megtakaritasaink ,,szerkezete”

Nézziik végre a szamokat. Ha egy csalad havi 20 ezer forintot tud félre tenni, akkor a
kamatokat is figyelembe véve 5 év alatt legalabb 1.5 millié forintunk lesz, ami nem sok, de
nem is kevés. Mindenesetre arra elegendd, hogy a varatlan kiadasokat meg tudjuk oldani
beldle.

Aki egy biztonsagi tartaléknal kicsit tobbre vagyik, az mar befektetésekben kezd
gondolkodni: dolgozzon helyettiink a pénziink!

Latszik, hogy egy komolyabb befektetéshez mar a havi 20 ezernél nem art kicsit tobbet
megtakaritanunk vagy hosszabb idore lesz sziikségiink egy komolyabb 0sszeg eléréséhez. De
hangsulyozom, hogy nem az 6sszeg nagysaga a fontos, hanem az, hogy legyenek
megtakaritasaink. Sokan eleve bele sem fognak, hiszen olyan kevés pénzt tudnanak csak
félretenni, hogy szerintiik annak nincs is értelme.

Kell egy portfolié

Amikor hozzam fordul befektetési tanacsért valaki, nem ussza meg, hogy ne rajzoljak neki
egy ,.tortat”. Megismerve az életvitelét, vagyoni és jovedelmi helyzetét, kiadasait, hiteleit és
lehetdségeit, mindig rajzolok egy kort, amelyet cikkekre osztok. Igy osztva el a
megtakaritasokat, a rendelkezésre allo befektetéseket egy portfoliot felépitve.

o My gdil
20% 30% O Y Ugay
mlikad

Okockaz atos
10%

O hbiztonsagos
20% 20% m Hos sz tavd

Természetesen ez a megosztas tetszéleges és éppen azon van a hangstly, hogy legyen
személyre szabott portfolionk, de most a példa kedvéért felrajzoltam egy atlagos megoldast.

A nyugdij célu és a hosszu tavu elnevezésii részt 10 év feletti futamidével érdemes
szerepeltetni, ebben az esetben lehet magasabb a kockazati besorolasuk (pl. részvénykitettség
magas). A rovidebb futamidejli kockdzatos és biztonsagos elnevezésii tortaszeletek 1-2 éves,
de a Tartos Befektetési Szamlanak koszonhetden akar 5 éves futamidejii befektetések is
lehetnek egyéni célok, elképzelések fiiggvényében.

Latnunk kell azt is, hogy a pénziigyi ismereteink is jelentds hatdssal vannak a portfolionkra,
hiszen minél jobban értiink a befektetésekhez, annal nagyobb kockazatot vallalhatunk és akar
termékekre lebontott befektetési tervet is készithetiink.
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En mar par millios megtakaritas esetén is célszeriinek tartom a portfolid kezelést, hiszen
tudatossagra nevel és segit a magasabb hozam elérésében. A késdbbiekben egy elég részletes,
¢életkortol, személyiségiinktdl fiiggd portfolid készitési vazlatot is ismertetek.

2.) Kezdjiik az alapoknal
Hozam, kockazat és futamido

Kezdjiik az elején és eldszor ismerkedjiink meg néhany alapvetd fogalommal. Egész vilagunk
olyan torvényszeriiségeken alapszik, mint a gravitacio, a kvantum elmélet vagy az evolucid. A
pénziigyek teriiletén is érvényesiilnek alapvetd szabalyok, amelyeket jobb ismerni és
betartani, mert akkor nem valunk csalok és csalddasok aldozataiva.

A befektetési haromszog

A befektetési dontéseinknél harom fontos szempontot kell figyelembe venniink: hozam,
biztonsag és futamidd/likviditas. Ezek kdlcsonds viszonyara egy altalanos torvényszerliség
jellemzo6, amely a befektetési haromszog szabalyaként ismeretes: a harom tényezobol kettot

kaphatunk meg maradéktalanul, a harmadikat bizonyos mértékben ,,fel kell aldoznunk”.

Hozam

Biztonsag Likviditas

Ezért van az, hogy a nagy biztonsadg ¢és a pénzhez valdo konnyll hozzaférés (likviditas)
torvényszertien kis hozammal parosul. A magas hozam eléréséhez — amennyiben nem
kivanjuk a pénzt hossza futamiddre lekétni — mindenképpen magas kockazatot kell
vallalnunk, ilyenek a spekulativ befektetések. Stratégiai gondolkodast, idot(futamidd) és némi
szakértelmet feltételez, ha nagy biztonsag mellett szeretnénk magasabb hozamot elérni.

Az elso fontos kérdés a futamido
Hosszabb tavra fektessek be vagy rovid tavia papirjaimat hosszabbitsam?

Motto:Mond meg, hogy veszel-e hosszabb lejarata allampapirt és megmondom, hogy bizol-e
a kormanyban.

A befektetdk attdl teszik fiiggdvé a dontésiiket, hogy milyen az inflacio alakuldséaval
kapcsolatos varakozasuk (egy évre, hosszabb iddre). Ennek ismeretében értékelik a
kamatajanlatokat, hiszen 6ket elsdsorban a realhozam érdekli (kamatbdl levonva az
inflacio).
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Természetesen a futamidd megvalasztasanal szerepet jatszhatnak az egyéni céljaink, a pénz
felhasznalasaval kapcsolatos elképzeléseink is. Ha terveink szerint maximum két év mulva
szlikségiink lehet a pénzre, akkor nem biztos, hogy hosszabb futamidejii terméket érdemes
venniink. (Bar ezt is el lehet adni lejaratot megel6zden, de ez mar kockéazatot €s koltséget
jelent, egyeldre maradjunk az alapvetd szabalynal: rovid iddszakra rovid lejarat terméket

vegyiink.)

A befektetés kulcskérdése, hogy milyen hosszu legyen a futamidé: minél hosszabb, annal
nagyobb a kockazat. A jovOvel kapcsolatban mindig nagy a bizonytalansag, ezért a hosszabb
kotvények tartasara csak egy bizonyos kockazati prémiummal vehetik ra a befektetoket.
Amennyiben csokkend inflaciora szamitunk, akkor csokkend kamatszintekre is fel kell
késziilniink. Aki hisz a csokkend inflacioban, annak az MNB éltal eldre jelzett, megcélzott
mértékében, a eurd kozeli bevezetési céldatumaban, a kormany stabilitast igérd
intézkedéseiben, stb. - akkor az vegyen hosszu lejarata allampapirt.

A rovid tava befektetés rugalmas alkalmazkodast is jelent. Nem kell megsziintetniink lejarat
elott egy befektetést ahhoz, hogy a megvaltozott koriilményeknek megfelelden valaszthassunk
masik terméket. Aki pesszimista az fektessen be rovid lejaratra, vegyen bankbetétet,
diszkontkincstarjegyet. Esetleg kezdjen el eurdban takarékoskodni, hiszen a gyenge forint
elleni védelem egy erds devizaba torténd ,,menekiiléssel” is megoldhaté. (Itt viszont az
alacsony kamat szokott gondot jelenteni.)

Példa a kamatszamitasra:

Kockazat és hozam

A befektetési lehetdségek egyre szélesebb kore nyilik meg
eldttiink, egyre jobban kell érteniink a pénziigyekhez, hogy el
tudjuk donteni, nekiink melyik termék felel meg a legjobban.

Részvények, kotvények, pénzpiaci eszkozok, derivativ
iigyletek, alternativ befektetési formak: aki nem ismeri a pénz
vilagat, konnyen megijedhet a magikusnak tind szavak hallatan. Ezek a bonyolult hangzast
dolgok egyszerii, kozérthetd megoldasokra vezethetdek vissza, nem szabad megijedniink, meg
lehet ezeket tanulni.

A befektetésilink kivalasztasanal a kdvetkezd fontos dontési tényezd a kockazat/hozam
kérdése. A pénziigyi piacok egyik alapigazsaga igen egyszerli: nagyobb kockazathoz nagyobb
hozam tarsul és forditva.

Ez az 6sszefliggés eléggé magatol értetddd, hiszen nagyobb kockézatot csak nagyobb hozam
fejében vallalunk. A piac automatizmusai alakitjak ki ezeket az alaptérvényeket.

A hozam és a reialhozam viszonya - Inflacio

Az inflacionak a pénz értékvesztését nevezziik. Pénziink inflalodik, ha ugyanazért a pénzért
egyre kevesebb arut tudunk vasarolni. Az inflacio alakuldsa gazdasagpolitikai kérdés,
hiszen a pénzkibocsatas egyben pénzteremtést jelent és a kozponti bank olyan hitelt nyjt,
amely mogott nincs betéti fedezet. Az ebbdl szarmazo specidlis nyereség (ez elég attételes
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dolog) a kincstarat gazdagitja, nekiink pedig értékvesztést okoz.

Egy egyszerii példa az inflacidra: hidba fektetjiik be a pénziinket évi 10%-os fix kamatozasu
allampapirba, ha az éves inflacio 5%, akkor a pénziink realértéke csak 5%-kal fog ndni,
hiszen a pénziink vasarloértéke kdzben atlagosan 5%-kal romlott.

Ezért nagyon fontos, hogy olyan befektetést valasszunk, amely az inflacié folott a leheto
legjobb hozamot biztositja, kiilonben a pénziink értéke folyamatosan elkopik.

Amiodta a pénz 1étezik, mindig ugyanazok a szabalyok érvényesiilnek s haszndlata soran. Ami
valtozik az az, hogy az életliinkben egyre nagyobb szerepet jatszik a pénz és egyre tobb van
beldle. Ez csak azért gond, mert hogy nem valos teljesitmény/érték all a forgalomban 1€vo
pénz egyre nagyobb része mogott, €s igy a pénzpiacokon is egyre nagyobb a pénzboség és
ezzel egyiitt a kapzsisag.

Pénziigyi szabalyrendszer

Ismerniink és alkalmazzuk kell ezeket a szabalyszeriiségeket befektetéseink kezelése soran és
ha ezeknek ellentmondd terméket ajanlanak nekiink, akkor legyiink nagyon 6vatosak. Példaul
magas hozamu ¢és rovid lejarata, kockdzatmentes terméket ne nagyon fogadjunk el...

Szedjlik csokorba a teljesség igénye nélkiil a legfontosabb alapszabalyokat:

o Amibdl kevés van, azért tobbet vagyunk hajlandoak fizetni (igaz ez a pénziigyi
termékekre is).

e Az elérhetd hozam kapcsolata a kockazattal és futamiddvel. A magas hozamhoz
kockazatot kell vallalnunk és a hosszu futamidd elénydsebb lehet pl. a kamatos kamat
elv alapjan is, meg a kockazat csokkentése kapcsan is.

e A jovében rejld kockazatot éppen a hosszll tdva megtakaritas képzésével kell
csokkenteniink. A j6 termékvalasztas és az 0j informacioknak megfeleléen
folyamatosan végzett pénzkezelés biztosithatja sziamunkra a magas hozamot.

3.) Mas életszakasz, mas befektetés

Az életben az értékrend az egyik legfontosabb irdanymutatd. Meghatarozza a
gondolkozasunkat és cselekedeteinket. Kolteni fogsz két kézzel, ha kell hitelbdl vagy
megtakaritani a jovébeni terveid érdekében? Nincs elére megirt sors, de van a szabad akarat,
ami még a legnehezebb helyzetekben is lehetéséget biztosit NEKUNK a
dontések meghozataléra.

Kiilonb6zo élethelyzetekben kiilonbozo befektetést kell valasztani

A befektetési dontéseink meghozatala el6tt az alabbi szempontok
alapjan kell eldonteniink, hogy milyen lehetdséget valasszunk a mara igencsak megsokasodott
alternativak kozil:

1.) Az egyik kérdést iigy fogalmazhatjuk meg, hogy tisztaban kell lenniink azzal, hogy milyen
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a vagyoni ¢s csaladi helyzetiink, mik a rovid és hosszl tavi terveink és a befektetési
elképzeléseink mennyire vannak dsszhangba személyiségiinkkel. (Mi valé nekiink?)

2.) A fenti kérdések részletes és Oszinte megvalaszoldsa utan jon csak az a kérdés, hogy mik
az alternativak, milyen befektetési lehetdségek koziil valaszthatunk?

Eletiink kiilonboz6 szakaszaiban mashogy gondolkodunk, személyiségiink fokozatosan
fejlodik, értékrendiink is kisebb mértékben, de atalakul. Ezért fontosnak érzem azt, hogy
befektetési dontésekkel kapcsolatos tanacsainkat ennek megfeleléen fogalmazzuk meg.

Eletszakaszok, élethelyzetek és személyiség tipusok kialakitdsa befektetési szempontok
alapjan:

Nagyon leegyszertisitve az alabbi életszakaszokat lehet elhatarolni:

e Anyagi fiiggés a sziil6ktol (max. 25-30 éves korig)

o Onallo életvitel kezdete/felhalmozas (min. 18-25-t81 max. 35-45 éves korig)
Priorités: sajat lakas, kocsi, érvényesiilés, csaladalapitas

o Erett szakasz /van mar valamekkora vagyoni tartalék (35-45-t61 55-65 éves korig)
Prioritasok: fokozott karriervagy vagy ritkan egyre tobb szabadid6 valasztasa (tobb
jovedelem-kevesebb munkaval), kornyezet elismerése iranti vagy, magas tarsadalmi
statusz, stb.)

o Nyugdijas évek /vagyon megdrzése, atorokitése (55-65 évtol)
Prioritasok: tarsadalmi helyzet megorzése, elért vagyoni helyzet stabilizalasa, utodok
segitése

Az 6nallo személyiség kialakuldsat nagy egyéni eltérésekkel, de fobb vonalakban a
kamaszkor végére lehet tenni. Kialakuldsaban az 6rokolt és a tanult hatasok egyarant szerepet
jatszanak. Abban az esetben, hogyha drasztikus hatdsok nem érik az egyént, a személyisége
csak folyamatosan, kisebb 1épésekben modosul, érezhetd valtozasok csak tobb éves
intervallumokban mérhetdek és sok esetben nem is mindsithetéek alapvetdnek.

Témank szempontjabol az alabbi személyiség-tipusokat lehet elkiiloniteni:

bizalmatlan
megfontolt
kockazatvallalo
"divat" és mintakovetd

Azokkal, akikben a megtakaritas/befektetés gondolata nem sok gyokeret eresztett, most nem
foglalkozunk. Ok minden pénziiket - vagy még tobbet is - azonnal elkoltik...

Befektetési lehetoségek, zardjelben azt az osszeget probdalom meghatarozni, amelytol az
adott lehetoséget érdemes igénybe venni:

A kiilfoldi befektetési lehetoségek ma mar mindenki szamara elérhetéek - akar kozvetlen
termékvasarlas, akar befektetési alapok, egyéb "becsomagolt" termékek formdjaban.
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Javaslom, hogy a fenti termékek koziil is egyre tobbet €s batran valasszanak a kiilfoldi
lehetdségek koziil. Ekkor a megadott értékhatarok természetesen valtozhatnak.

Vizsgaljuk meg, hogy hogyan is gondolkodik és cselekszik az egyes tipusokba tartozo
befektetd az ¢életének kiilonbozd szakaszaiban. A lakést, gépkocsit, lakberendezési targyakat
jelenlegi befektetési sémanknal nem tekintjlik a befektetések altal érintett vagyon részének.
Tudom, hogy a befektetési dontések meghozatalanal az adott piaci lehetoségeket,
koriilményeket is mérlegelni kell, most ett6l a szemponttdl is el kell tekinteniink.
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4.) Milyen befektetd vagyok? (tanacsadashoz)

Van 6n4llo lakésa? L 1gen £ Nem
Gyermekei, egyéb eltartott személy: li £5

Meglévo befektetéseinek 0sszértéke: ‘ MFt

Eic?fektetesel vagyonanak hany szazalékat teszik li " ‘ Slotlora
Befektetéseinek dsszetétele (100%):

ingatlan li %

likvid eszkoz (kp,pénzpiaci alap) li %

allampapir li %

befektetési jegy li A

részvény li %
Egyéb................. li A
Jovedelmének havonta hany %-at tudja félrerakni? (Havi atlagos li .
megtakaritasa?) Yo
Kockazat-biztonsag:

Szokott szerencsejatékokat jatszani? C Igen i Nem
Melyik befektetési szempontot tartja [ .. ) i )
a legfontosabbnak (egyet valasszon): Hozam Biztonsag Rugalmassag
Korabban volt-e mar kockazatos befektetése? C Igen e Nem
Személyisége:

= Befelé fordulo, csendes, kevés baratja van, de azok fontosak a szamara

= Nyitott alkat, szereti, ha zajlik az élet, sok ismerdse, baratja van

L Nem szereti a varatlan programokat, elore tervezi a szabadidejét is

-

Gyorsan tud valtani, ha a kérnyezet elvarja, ez a liikktetd ritmus nem is zavarja nagyon
Tervezett befektetései:

Tervezett befektetésének Osszértéke:

ezer Ft
Tervezett befektetésének futamideje: |— hénap
Mekkora 0sszegre lehet a futamidd alatt sziiksége? |— ezer Ft
Milyen hozamot var el a befektetést61? |— o

Mi a végsd célja a befektetéssel? e
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Amennyiben kifénymasolja a fenti kerddivet s cimemre elkiildi, akkor szivesen segitek
annak eldontesében, hogy milyen befektetd is On valojaban ¢és milyen tipusa befektetes valo
Onnek. Cim: dr.Tatar Attila 1139 Budapest, Pap Kéroly u.18/b.

5.) A nyugdijrendszer és annak problémai

A korabbi bismarcki nyugdijrendszer alapveto hibaja a szerkezetében
rejlett, megtestesitvén a szocidlis segélyezés (az tijraclosztason alapuld
szolidaritas) és a tarsadalombiztositas (részleges, de méltanyos és

/ i jarulékaranyos keresetpotlas) majdnem atlathatatlan keverékét. A
nyugdijasoknak alig volt fogalmuk arrél, hogy miért annyi a nyugdijuk,
amennyi; és ez hogyan vezethetd le a korabbi jarulékbefizetéseikbol. A
demografiai elérejelzések alapjan (nem sziiletik elég gyermek)
egyértelmiivé valt, hogy valtoztatni kell a meglévo rendszeren, igy
1998-t6l 0j nyugdijrendszert vezettek be hazankban, amely harom
pilléren alapszik.

A mai nyugdij rendszer négy pillére

Az 1j nyugdijrendszer elso pillére, a mar korabban is miikodé rendszer. Ez a pillér kotelezo
jarulékfizetésen alapul, a nyugdijakat felosztd-kirovo elven finanszirozza. Az elsd pillér
részesei a nyugdijasok €s az aktiv népesség azon tagjai, akik nem tagjai nyugdijpénztarnak,
vagy akik a vegyes (allami és magan) nyugdijrendszert valasztottak.

A megsziinésre itélt (2011.¢év 1j fejleménye) magannyugdijpénztarak képezik a magyar
nyugdijrendszer masodik pillérét. Ez a pillér tokefedezeti elven miikodik. Akik tagjaiva
valnak a masodik pillérnek, azok automatikusan a vegyes nyugdijrendszerbe keriilnek, hiszen
a 8,5%-os kotelezd egyéni nyugdijjarulékuk megoszlik a TB (0,5%) és az altaluk vélasztott
magannyugdijpénztar (8%) kozatt.

Az onkéntes nyugdijpénztarak alkotjak nyugdijrendszeriink harmadik pillérét. Az 6nkéntes
pénztarak tagjaik befizetéseit befektetik, s a felhalmozott t6kéjiik szolgal majd kiegészitd
nyugdijuk fedezeteként.

A befektetési kérdésekben otthonosan mozgo eldtakarékoskodok szamara jelenthet megfeleld
kiegészité megoldast a Nyugdij-elotakarékossagi Szamla (NYESZ).

Ezekrol a kérdésekrdl is részletesebben irok a ,,Pénziigyek a csaladban cimii konyvemben.

Milyen sulyosbito tényezok terhelik a magyar
nyugdijrendszert?

e 2020-ban Magyarorszagon kétszer annyi ember hal majd meg, mint amennyi sziiletik

e 2006-ban a 65 év felettiek ardnya a 65 év alattiakhoz képest 22,7% volt, 2050-re ez az
arany a szamitasok szerint 48% koriili lesz

o Jelenleg (2008) kozel 3 millié nyugdijas van Magyarorszagon, 2020-ban t6bb, mint 4
milli6é nyugdijasunk lesz

o Jelenleg (2008) 800.000 rokkantnyugdijas (!) van Magyarorszadgon €s szamuk
folyamatosan novekedett, talan most sikeriil elkezdeni az egészségi allapotuk
feliilvizsgalatat.
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e Jelenleg (2008) 2 millié olyan munkavallalé6 van Magyarorszagon, aki miniméalbérre
van bejelentve ¢és akik igy minimalis jarulékot fizetnek

Forras: KSH

Miért nem lesz megfelelo nyugdijunk?

Sokan még mindig az allamtol varjak, hogy majd megoldja a nyugdijak problémajat. De hiu
remény ebben biznunk. Egy eloreged6 tarsadalomban, ahol nem sziiletnek meg megfeleld
szamban azok a gyerekek, akiknek a munkaja soran megteremtédnének azok az elvonhat6
pénzeszkozok, csak elszegényedésre lehet szamitani. Mind egyéni, mind allami szinten. A
gyerekeik jelentenék a biztonsagot az idosek szamara, hiszen barmiféle jogcimen torténd
kifizetéseket csak az 6 munkdjuk és jovedelmiik képes fedezni. Ha nem sziiletik elegendd
gyermek még a ,,reprodukalashoz” sem (tobben halnak meg, mint sziiletnek), akkor csak a
bevandorlas elfogadasaval és segitésével lehetne a gazdasagot mitkodoképessé, az orszagot
¢lhetové tenni. Viszont az idegenekkel szembeni ellenérzések Eurdpaban talan nalunk a
legerésebbek.

Errdl senki sem beszél, senki sem tesz a nemzet dnpusztitasa ellen! Pedig ezek a
folyamatok hosszu tdvon miikddnek és amikor mar mindenkiben tudatosul, hogy mit kellett
volna tenniink, akkor mar késo lesz.

Mindezt leforditva a nyugdij problémara, két dolgot latnunk kell:

1.) A létrehozott magannyugdij-pénztarak nem miikodnek megfeleléen. Dragan, rossz
hatékonysaggal kezelik a tagsag pénzét. Egyeldre nem telt el sok idd a 1étrehozéasuk
Ota ¢és egy komolyabb valsag is visszavetette a teljesitményiiket, de az eltelt 10 év
alapjan egyre tobben vonjak le azt a kovetkeztetést, hogy valtoztatni kell ezen a
rendszeren.

2.) Az allam nem lesz képes az elszegényedd nyugdijasok megsegitésére. Eladosodott,
szocialisan érzéketlen és cselekvésében egyre inkabb a koriilmények altal beszlkitett
tartomanyban vegetalo kormanyok kovetik egymast.

Tehat egyre inkabb a sajat kezébe kellene, hogy vegye mindenki a jovdje iranyitasat, mert
masra nem szamithat. Ehhez pedig id6 kell. Olyan befektetéseket kell még idében
elinditanunk, amelyek képesek lesznek idos korunkra biztositani a megélhetést.

Tovabbi részletek és pontos statisztikai adatok a ,,Pénziigyek a csalddban” cimii konyvben
talalhatoak.

6.) A biztonsag megteremtése, kockazatkezelés

Besz¢ltiink a futamidd jelentdségérdl, a magas hozam ¢€s a kockazat viszonyarol, most egy
kicsit nézziik at azt is, hogy a nehezen megkeresett pénziink biztonsdgos megdrzéséért mit
tehetiink. Vegylik sorra el0szor azokat az intézményeket, amelyek ebben segitségiinkre
lesznek.

Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA)
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Az Orszagos Betétbiztositasi Alap 1993-ban alakult. Az OBA altal miikodtetett
intézményesitett betétbiztositas a korabbi allam garanciat felvaltva latja el a
piacgazdasag keretei kozott, a betétesek korszeri betétvédelmét. Az Alap miikodését az
1996. évi CXII.torvény szabalyozza.

Nézze meg, hogy a termék, amelyet kivalasztott, az vajon betétvédelem alatt all-e!

Betétregiszter: http://apps.pszaf.hu/oba/start.aspx

Legfontosabb tudnivalok az OBA-rdl:

Célja: a hitelintézetek betéteseinek védelme. A hitelintézetek altal fizetett rendszeres és
kotelezo befizetésekbdl pénziigyi alapot képez, majd az esetleges banki fizetésképtelenség
esetén ebbdl teljesit kifizetéseket a betétesek felé. A betéteseknek jaro pénz kifizetésének nem
lehet pénziigyi akadalya. Az Alap hitelt vehet fel (az MNB-t0l, vagy mas intézménytol), a
mely mogott a magyar allam garancidja all.

Kifizetés feltételei:

1. Minden olyan névre sz616 Ft-ban, euréban, valamint az OECD orszagok devizajaban
elhelyezett) betétre fizet, amelynél a tulajdonos személy szerint azonosithatd. Az Alap a
befagyott betétek tokéje €s kamata utan legfeljebb 6tvenezer eurdig fizet kartalanitast.

Befekteto-védelmi Alap (BEVA)

Az Alapot a befektetési szolgaltatok hoztak létre azzal a céllal, hogy a befektetoket a
befagyott koveteléseik egy részéig kartalanitsa.

A befektetési szolgaltatd a tevékenységéhez sziikséges engedélyt csak abban az esetben kapja
meg, ha csatlakozott az Alaphoz. A kéartalanitashoz felhasznalt 6sszeg a tagok dijbefizetésébdl
szarmazik.

Kiket kartalanit a BEVA?

A Beva kartalanitasara azok a befektetdk szdmithatnak, akik a Beva tagjaval a biztositott
befektetési szolgaltatasi tevékenységek, illetve kiegészitd szolgaltatasok valamelyikére
érvényes szerzodést kotottek, és e szerzodés alapjan a befektetési szolgaltatd birtokdba keriilt,
¢s neviikon nyilvantartott vagyont (értékpapir, pénz) a befektetési szolgaltaté nem tudja
kiadni szdmukra.
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A Beva altal nyujtott biztositas a megbizasi, a kereskedelmi és a portfolidkezelési
tevékenységre, valamint az értékpapir letéti Orzési, letétkezelési, valamint értékpapir-szamla
¢s ligyfélszamla vezetési szolgaltatasokra terjed ki.

Kartalanitas csak olyan esetben fizethetd, ha a kovetelés alapjaul szolgalo szerzodést a
Bevahoz tortént csatlakozas (azaz a tagga valas) utan kototték. A befektetési szolgaltatod a
szerzddést az iizletszabalyzata altal eldirt modon irasban, vagy irasbeli keretszerzodés alapjan
elektronikus uton rogziteni kdteles, és a befektetonek a kartalanitashoz a kovetelését az irasba
foglalt szerzédéssel kell alatdmasztania.

Kizarolag olyan kovetelés alapjan allapithaté meg azonban kartalanitas, amely a befektetd és
a tag kozott 1étrejott szerzodés teljesitése érdekében a tag birtokaba kertilt és a befektetd
nevén nyilvantartott vagyon (értékpapir, pénz) kiadasara vonatkozo kotelezettségen alapul.

Igénybejelentés és kifizetés

Kartalanitas megéllapitasara kizardlag a befektetd kérelme alapjan keril sor. A kérelmet a
Beva honlapjarol letoltheté formanyomtatvanyon kell benyujtani, €s ehhez mellékelni kell a
kovetelés alapjaul szolgalo szerzddést. A kérelmet a befektetd az igényérvényesités elsd
napjatol szamitott egy éven beliil terjesztheti el6. Amennyiben ezt mentheté okbol nem tudta
megtenni (pl. hosszabb kiilfoldi tartozkodas, gyogykezelés stb.), a kérelem az akadaly
elharulasat koveté harminc napon beliil terjeszthetd el a hataridé elmulasztasanak
indokolasaval egyiitt.

Uj iigyfél védo szabalyok a befektetési szolgaltatasoknal

A tékepiacokat szabalyozo 0 unids iranyelv, a MiFID (Markets in Financial Instruments
Directive) hazai bevezetése jelentds mértékben megvaltoztatta a befektetési, megtakaritasi
termékek piacat. Minden pénziigyi szervezet ennek figyelembevételével kellett az
igyfélkapcsolatait és belsd szabalyzatait atalakitani és ezeket az iranyelveket 2007.
novemberétdl alkalmazni, fokozatosan bevezetni. A szabalyok életbelépése szakaszosan
tortént, a végso hataridé 2008.junius 30. volt.

Az eurdpai tOkepiacokat egységesitd jogszabalyok koziil a MiFID a legnagyobb horderejt,

szinte az 0sszes piaci szereplot érinti. Bevezetésiikkel a cél az volt, hogy az egész Eurdpai

Unioban egységes feltételek mellett kelljen kezelni a befektetoket €s kotelezo jelleggel,

dokumentéalhaté modon fel kell mérni az ligyfél ismereteit, hatterét és kockéazati szempontbol
be kell sorolni egy megadott kategdria rendszerbe.

L S |

Minésiteni kell az iigyfeleket

Kiemelt szerepet kap az tigyfelek mindsitése, besorolasa és tajékoztatasa.
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Egy "kérddiv" segitségével fel kell a szolgaltatdbnak mérnie, hogy az tigyfél milyen
feltételekkel, kockazatviselési hajlanddsaggal rendelkezik. Ezeket a kérddiveket tarolni kell és
az ajanlott termékekkel 6sszevethetdvé kell tenni. Ebbdl 1athatd késdbb, hogy a bank,
pénziigyi szervezet koriiltekintden jart-e el.

Harom alapvetd ligyfél kategoria 1étezik: a lakossagi iigyfél, akinek a legrészletesebb
tajékoztatast kell adni; a szakmai ligyfél, aki szamara mar nem sziikségesek a részletes
informdaciok ¢€s a tesztek elvégzése sem; €s az elfogadhatd partner, akit a befektetési
vallalkozas 1ényegében magaval egyenrangu félként kezelhet. Az ligyfél pénzeszkozeinek
kezelésére vonatkozo szabalyok koziil a legfontosabb, hogy azokat a befektetési vallalkozas
koteles kdzponti banknal, hitelintézetnél vagy mindsitett pénzpiaci alapnal elhelyezni.

Fontos eleme az lgyfelek korrekt tajékoztatasanak az is, hogy a befektetési
termékeket 0sszehasonlithatoakka kell tenni. Ennek érdekében irja el6 a torvény az
egysegesitett mutatok alkalmazasat.

Egységesitett Betéti Kamatlab Mutaté (EBKM)

A betét tényleges éves hozamat jelz0 mutatd, segitségével dsszevethetok az egyes bankok
altal kinalt betétek tényleges éves hozamai.

Az EBKM ¢s az éves betéti kamatlab annyiban tér el egymastol, hogy mig a kamatlabak
altalaban 360 napra vetitve keriilnek megéllapitasra (kivétel a devizék koziil az GBP, melyet
365 napra), az EBKM a teljes naptari évre keriil meghatarozasra, igy a 365 napos bazison
torténd szamitassal az elhelyezett betét utan fizetett kamatdsszeg magasabb kamatlabat
eredményez. Osszegezve: egy betétlekdtés esetén annal magasabb hozamra tehetiink szert,
minél magasabb az EBKM.

Egységesitett Ertékpapir Hozam Mutaté (EHM)

Azon értékpapirok esetén, amelyeknél a még hatralévo futamiddre a kamat a kibocsato altal
megallapitasra keriilt, a hatralévo futamiddre esé kamatot fejezi ki szazalékos, a befektetok
szamara Osszehasonlithatd formaban. A mutat6é a hozamot évesitve, 365 napos bazison fejezi
ki.

A hozamdsszeg csak a ténylegesen jovairando Osszeget tartalmazza, igy ha a kifizetendd
hozamot barmilyen jogcimen (pl. jutalé€k, dij) levonas terheli (kivéve a kamatado-fizetési
kotelezettséget), azt a hozamosszeg nem foglalja magéban.

Biztonsag vagy kockazatkezeles?

A késObbiekben még irok arrol, hogy hogyan valasszunk személyiségiinknek €s
¢lethelyzetiinknek, vagyoni-jovedelmi koriilményeinknek megfeleld befektetési termékeket,
most csak egy par sz6t még a biztonsag kapcsan a termékvalasztasrol.
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Sokan ugy gondoljak, hogy a nehezen felhalmozott pénziik biztonsaga csak ugy teremthetd
meg, ha bankbetéten és allampapiron kiviil semmilyen mas terméket nem valasztanak. Sok
szempontbol igazuk is van, a biztonsagot legalabbis képesek megteremteni. Lemondanak
viszont a magasabb hozam elérésének lehetdségérdl, arrdl, hogy valéban nagyobb vagyont
legyenek képesek felépiteni.

Oszd meg ¢s uralkod;j

Egy bizonyos tékeméretet elérve ra kell jonniink, hogy a pénziinket nem tehetjiik egy helyre
¢és egy termékbe: a biztonsag és magas hozam elérése érdekében tobb részre kell osztanunk a
befektetésiinket. Ezt hivjak diverzifikalasnak — hogy végre egy idegen szot is hasznaljak...

Alakitsuk ki a sajat portfolionkat. Errdl a korabbiakban mar részletesen széltam.

Fontos azt latnunk, hogy a portfoli6 felépitése dnmagéaban egy kockazatot mérséklé megoldas
¢s egyben a befektetési stratégia kialakitasanak is eszkoze. Kiilonb6z6 termékekbdl
valaszthatunk, ma mar a bdség zavara okozza a legnagyobb gondot. Mivel pénziigyi tudésa és
tapasztalatai, valamint a rendelkezésére alld vagyon és a folyamatosan elérhetd jovedelem
ismeretében mindenki szamtalan lehetdség koziil valaszthat, jobb ha tandcsado segitségét
kéri.

A portfolio kezelésével egyszerre érhetd el a kockazat kezelése és a hozam maximalizalasa.
Azzal, hogy tobb terméket valasztunk és megosztjuk a pénziinket tobb befektetés kozott,
ezzel csokken a kockazatunk, hiszen ha mégis valami kellemetlen dolog torténik, akkor nem a
teljes pénziinket érinti (pl. bankcsdd, tézsdei 6sszeomlas, stb.). Az is fontos, hogy a tudatos
termékvalasztas sordn csak egy elére meghatarozott kockazatot vallalunk fel és ennek
megfelelden valasztunk termékeket.

Azt is latnunk kell, hogy a portfolié egy részére kell kockazatot vallalnunk, hiszen
egyébként nem érhetd el magasabb hozam. Ez a kockézatos termékkor teremti meg azt a
hozamot, amely mar az egész portfoli6 atlagos hozamat képes érezhetéen megemelni.

Hasznaljunk kockazatot csokkenté megoldasokat

Lathattuk, hogy a hossza futamiddnek és a pénziink portfolié szemléletli kezelésének, tobb
termék kozotti megosztasanak milyen kockazat mérsékld szerepe van.

Léteznek azonban kifejezetten olyan technikdk, amelyekkel egy kockazatos terméknél is
bizonyos keretek koz¢ szorithatd a nem vart veszteség mértéke. Ezeket a megoldéasokat két
csoportba sorolhatjuk: egyik résziik a kereskedés technikai jellegii eszkdzeire vonatkozik,
masik résziik pedig fedezeti tigylet, tehat onmagaban is egy pénziigyi termék.

Pénzpiaci kereskedés eszkozei: stop-loss és limit

Spekulécios tizlet kotésekor mindig meg kell hatarozni azt a szintet, aminél nagyobb
veszteség esetén lezarjuk a pozicidt azért, hogy megakadalyozzuk a tovabbi, nagyobb mértéki
veszteséget (stop loss megbizas).
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Az adott ligyletnél egy eldre kidolgozott elemzést kdvetden kialakitott taktika alapjan kertil
sor iizletkotésre: adott arfolyamon vesziink €s van terviink arra vonatkozoan is, hogy mikor
¢s milyen nyereség elvarassal szeretnénk az iigyletet (rovid idon, altaldban napon beliil)
lezarni. Ezért van jelentdsége a limit bedllitasanak is, ez az az érték, amelynél tervezziik a
pozicid nyereséges lezarasat. Nagyon fontos beallitanunk egy stop-loss (veszteség megallitd)
poziciot is, hiszen a legnagyobb veszEly a day-trade esetén a tOke nagymértéki elvesztése.
(Részleteket a kereskedési praktikakrol késobb.)

Sokan szeretik a koveto stop-loss megbizast, amelynél a veszteséget mérséklo stop-loss a piac
emelkedése esetén adott tdvolsagra koveti az aktualis arfolyamot és csak a kedvezo aralakulas
megforduldsakor érvényesiil védelmi hatasa. Ezzel n6 az esélye a nyereségesebb
iizletkotésnek.

Tovabbi lehetdségek vannak az egyszerre tobb pozicid/termék megnyitdsaban, ami mar
kiilonboz6 kereskedési technikakhoz, fedezeti tigyletekhez tartozé kérdés, igy itt most nem
tudunk részletesebben foglakozni veliik.

7.) Befektetési termékek

Néhany alapvetd fogalommal méar megismerkedtiink, nézziik a tovabbiakban, hogy milyen
termékek koziil valaszthatunk, ha van megtakaritasunk és a pénziinket ,,fialtatni” szeretnénk.

A legnépszeriibbek a bankbetétek

Allampapir piac - Ha esnek a hozamok

Az éallampapirok mar bonyolultabb termékek és sokan nem is gondolnak, hogy amennyiben
nem fix kamatozasu terméket valasztunk, vagy a hosszu futamid¢ alatt az inflacids helyzet
alapvetden megvaltozik, akkor jelentds veszteségiink keletkezhet ,,real” (inflacio levonva) €s
»hominalis” (névleges) kamat tekintetében egyarant. Az allampapirunk meghirdetett kamatat
¢s biztonsagat csak akkor vehetjiik biztosra, ha egészen a termék lejarataig megtartjuk azt.
Ha korabban vagyunk kénytelenek eladni, akkor a napi
arfolyamjegyzésnek koszonhetden erre jellemzden lehetdségiink van,
csak elképzelhetd olyan helyzet, hogy veszteségiink keletkezik.

A realhozam kérdésével mar foglalkoztunk: fontos figyelniink a
kamatunk alakulasat az inflacidhoz hasonlitva, mert extrém esetben egy
. hosszabb futamidénél megkaphatjuk az elvart (nominalis) kamatot,
azonban annak Vasarla51 értéke sokat romolhat az inflaci6 elszabaduldsanak koszonhetden.
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Ezt az alapvetd Osszefiiggést, vagyis azt, hogy a kotvénypiacon a hozamesés arfolyam-
emelkedéssel jar, érdemes rogziteni. Nem fog benniinket akkor olyan félreértés érni, ami ma
a legtobb allampapir befektetdt éri, mert nem ismeri a fenti sszefliggést.

e Mi torténik az allampapirokba fektet6 befektetési alapoknal?

Ha a piacon a hozamszint 8 szazalékrol 10 szazalékra emelkedik, akkor a
kotvényalapok nettd eszkozértéke (vagyis az arfolyama) csokken. Az el6z6 példa
kedvéért az éves diszkontkincstarjegy egyik nap még 9.259 forinton van a
portfolionkban, masnap mar csak 9.091 forinton. Az ligyfelek azonban ezt nem értik,
az allampapirok mar egy honapja nem 8, hanem 10 szazalékot fizetnek egy évre, a
befektetési alap mégsem termelt semmi hozamot az omindzus honapban. S6t sebeit
nyalogatja, a veszteségek utan probalja rendezni sorait. Igen, ez igy van, hiszen a
portfoliéban szerepld allampapirokat, kotvényeket, az arfolyamuk alapjan kell
értékelni, ez pedig hozamemelkedés esetén csokken.

Fektessen aranyba!

Hazankban - ellentétben nyugat-eurdpaval - a fizikai (tomb) aranyba torténd befektetésnek
alig van kulturgja, alig ismerik az emberek ezt a lehetdséget. Pedig a kdzhiedelemmel
ellentétben ez nem csak a tarsadalom vagyonos rétegének a privilégiuma.

Mivel sokan nem ismerik ezt a terméket, ezért kicsit részletesebben szolok a befektetési
aranyrol.

A tudatos ado - és illeték tervezés szempontjait figyelembe véve sziilok, nagysziilok a
gyermekekrol, unokakrdl torténd gondoskodast eldtérbe helyezve, megtakaritasaik jelentds
részét kisebb-nagyobb aranytombokben is elhelyezhetik.

Az arany ebben a gyorsan valtoz6 vilagban az allandosag, a megbizhatdsag és az értékallosag
szimboluma maradt évszadzadokon keresztiil.
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Hogyan érdemes elkezdeni az "aranyban torténé' gondolkozast?

A nemzeti bankok az aranyat biztonsagi fedezetként alkalmazzak. Szamos befektetési
szakértd szerint maganszemélyeknek is nemesfémben kellene tartaniuk vagyonuk 3-5%-at.
Célszerli a magancélu aranytartalékot hosszabb 1d6n keresztiil kisebb mennyiségek fokozatos
vasarlasaval felépiteni, és ily modon az esetleges arfolyam ingadozasokat kiegyenliteni.
Sosem lehet tal koran elkezdeni, akar kisebb mennyiségekkel is lehetdség adodik a
megtakaritasaink egy részének ilyen modon torténd kezelésére.

De hol vegyiink és milyen aranyat?

Tapasztalataink alapjan a hazai forgalmazok koziil tobben nem fektetnek kello hangsuly arra,
hogy az LBMA dltal mindsitett gyartoktol szarmazd, Good Delivery statuszi tomboket
forgalmazzanak. Ez a befektetonek a késobbi értékesités soran jelenthet problémat, hiszen a
kereskedd ebben az esetben kénytelen a tombdot bevizsgaltatni ami jelentds koltséggel jar, nem
beszélve arrdl, hogy az ilyen tombok arfolyamértéke minden esetben joval a vilagpiaci ar alatt

keriil meghatdrozasra. Good Delivery tomb esetén a befektet6t ilyen kellemetlenségek nem
érhetik.

Mitol lesz egy aranyrid London Good Delivery?

Hogyan alakulhat az arany ara?

A jovében jelentésen emelkedhet az arany ara, - ez valamennyi befektetési szakember
egybehangz6 véleménye. A nemesfém ardnak szaguldasa elsésorban akkor valoszinii, ha a
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piacokon hosszu tdvon a bizonytalansag lesz az ur.

Hol vasarolhatok aranyat?

Miért az arany?

Hogyan lehet védekezni, hosszl tdvon biztonsagra torekedni a fentiekben vazolt koriilmények
kozott? Milyen mddon tudjuk a pénziink vasarloértékét megdrizni? Olyan tartalékot képezni,
amit a vildgon mindenhol elfogadnak, barmikor értékesithetd és megdrzi az értékét?

Vegylik sorra, hogy milyen eldnyei vannak egy arany befektetésnek:

- értékallé: hosszabb idOszakot elemezve is az latszik, hogy a pénz id6szakonként
elértéktelenedik, az arany Orzi vasarloi értékét

- likvid: a vilag minden tajan elfogadjak. A standard mindségii, tanasitvannyal rendelkezd
arany barmikor, barhol eladhat6, gazdasagi javakra cserélhetd a pénziigyi rendszer teljes
Osszeomlasa idején is. (SoOt, ekkor érzddik az elénye igazan.)

- Olyan keresked6tdl vasaroljunk, aki visszavasarlasi garanciat vallal. A befektetési arany
esetében fontos szempont, hogy a likviditas valoban (ne csak pénziigyi valsag esetén) segitse
a befektetési allomanyunk értékének megdrzését, a pénz forméjaba torténd "visszatérést"

- Stabilitas. Legyen az arany befektetés kiszamithato, tervezhetd és kockazatmentes. Ne az
arfolyamok ugraléasat kelljen figyelniink, hanem tudjunk a munkénkra, életiink més részeire
koncentralni.

Roviden a befektetési alapokrol

Sokan csak kisebb befektethetd dsszeg felett rendelkeznek, bizonytalan az az iddpont amikor
a pénzre sziikségiik lehet, tovabba nincs megfeleld szakértelmiik, tapasztalatuk a befektetési
dontések meghozatalahoz.

Mondhatnank, hogy rakjak be a pénziiket bankbetétbe és kész. Ma mar a fenti helyzetben 1év6
befektetoknek is nagyobb a valasztasi lehetdséglik a befektetési alapok megjelenésével. Az
alapkezel6k kiilonbo6zd, eldre rogzitett alapelvek, stratégia alapjan befektetési alapokat
inditanak, amelyekbe a kisbefektetok pénzét gytijtik dssze.

A befektetok befektetési jegyet vasarolnak, amely az adott alapbdl valo részesedést
megtestesito értékpapir. A jegyek napi értékét az hatarozza meg, hogy milyen tipusu az alap, a
kezeld mibe és milyen tligyesen fekteti be a befektetdk pénzét.

A befektetési alapkezelés tovabbi szerepldje a letétkezeld és a forgalmazo.
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Az alabbi informdaciok alapjan lehet donteni az egyes alapok kozotti valasztasnal:

Az ingatlanbefektetési alapok bemutatasa

A hazai ingatlanbefektetési alapok multja alig tobb mint 10 évre nyulik vissza. A piac
kezdetben viszonylag sziik rétegnek szolt, a jegyek elsésorban csak szakmai korokben
forogtak. A hazai kisbefektetok, megtakaritasokkal rendelkezok azonban mindig
érdeklodést mutattak az ingatlan befektetések irant.

Az ingatlanalapok Magyarorszagon az utobbi években latvanyos fejlodésen mentek keresztiil,
sikeriiket nagymértékben annak kdszonhetik, hogy meglehetdsen stabil, kiszdmithato,
ugyanakkor kelléen magas hozamokat tudtak elérni, koszonhetden az ingatlanpiac eddigi
fejlodésének.

Az ingatlanalapok kozvetleniil valositanak meg ingatlanbefektetéseket, ingatlanokon kiviil
egyeb értékpapirt a rovid lejarata dllampapirok kivételével nem is vasarolhatnak. Az alap
tulajdonéban 1év0 ingatlanok értékelését fiiggetlen ingatlan értékbecsld végzi el.

Az ingatlan az altaldnos vélekedés szerint biztonsagos befektetés, ugyanakkor nem szabad
elfelejteni, hogy az ingatlanbefektetés az értékpapirokkal szemben sajatos kockazatokat is
magaban hordoz. Az egyik legfontosabb kockazat a likviditas, ugyanis egy ingatlan
értékesitése nyilvanvaldan nagysagrendileg nehezebb és iddigényesebb, mint egy egyszeri
értékpapir-adasvétel. Tovabbi kockazati elemet jelent az ingatlanok értékelésének
bizonytalansaga, mivel értelemszeriien az ingatlanok esetében nincs olyan masodlagos piac,
amely teljesen megbizhat6 arfolyamokkal tudna szolgalni.

Azok az alapok, amelyek az 6sszegylijtott pénzt még nem tudtdk ingatlanbefektetésben
"elhelyezni", erds értékpapir kitettséget mutatnak, hozamuk nem tér el a kdtvényalapokétol.
Ezért, valamint az ingatlanpiaci kitettség megismerése érdekében fontos befektetési jegy
vasarlasa elott az alap jelenlegi és tervezett befektetéseirol informaciokat gyiijteni.
(Masként viselkednek a lakodingatlanba fektetd és az ipari, kereskedelmi, logisztikai
1étesitményekbe fektetd alapok...)

Egyre tobb ingatlanos alap miikodik hazankban, az ezekben elhelyezett toke dinamikus
novekedést mutat. A nyiltvégii alapok esetében a befektetési jegyek folyamatosan
vasarolhatok, illetve visszavalthatok, mig zartvégili alapok esetében a visszavaltasra csak a
futamidd lejartaval, az alap megsziintetésével keriilhet sor. Ez utobbi alapok gyakran sajatos
befektetési célra jonnek 1étre, mely esetében a likviditas korlatozasa sziikséges és értheto.

Az ingatlanbefektetési alapok nagyon hasonléan mitkédnek, mint az értékpapir befektetési
alapok, csak az alap jegyeinek értékesitésébdl befolyod tokét ingatlanok vételére forditjak,
értékpapirokat kizarélag likviditasi célbol vasarolnak.

A hozam az ingatlanok bérbeadasabol és értéknovekedésébol szarmazik, ezt osztjak fel a
jegyet vasarlok kozott az eldre rogzitett koltségek rendezését kovetden.
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Az ingatlanbefektetési jegyeket azok figyelmébe ajanljuk, akik éven tuli befektetési
lehetdséget keresnek, a bankbetéteknél magasabb hozamelvarasok mellett.

Milyen elonyds tulajdonsagai vannak ennek a befektetési lehetéségnek?

Likvid pénzeszkozok kezelésére a megoldas: pénzpiaci alap

Elég gyakran keriiliink olyan helyzetbe, hogy rovidebb idészakra pénzhez jutunk és
kissé bizonytalan, hogy mikor kell azt valamilyen célra felhasznalnunk (pl.
lakasvasarlas).

A vallalkozasok miikodését is hektikus pénzmozgésok jellemzik. Milyen modon lehet az ilyen
rovid idejli, de esetenként nagyobb Osszegli pénzeszkdzokben rejlé hozamot realizalni?

Vannak olyan ¢élethelyzetek, amikor egy dsszegben nagyobb pénzhez jutunk, viszont nem
tudjuk, hogy mikor fogjuk azt felhasznalni: lakédseladas, éves prémium kifizetése, 6rokség,
stb. Ilyenkor j6 megoldés a pénzpiaci alap.

Maskor pedig kisebb pénzek havi befizetésével szeretnénk egy jelentésebb 0sszeget
Osszerakni, megtakaritani. A kdzismert latra sz6l6 betéti megoldasok mellett ma mar a
pénzpiaci alapok is alternativat jelentenek.

A tapasztalatok szerint tovabb né a vallalatok kozotti korbetartozas is, ami nem csak a
rosszabb, de a jol mikodo vallalkozasok szamara is Gjabb likviditasi nehézségeket okoz. A
helyzethez torténd alkalmazkodéasban jo szolgélatot tehetnek a pénzpiaci alapok.

A cégek likviditasanak tervezésében jelents gondot okoz az, hogy a partnerei nem fizetnek
hataridore, hanem rendszeresen és kiszamithatatlanul késnek.

Hogyan lehet ilyenkor betartani a sajat fizetési kotelezettségeinket?

Rengeteg telefonalés, levéliras utan még mindig ott tartunk, hogy nem j6tt meg a pénz.
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Hogyan szamitsam ki a befektetési jegyem hozamat?

Abban az esetben, ha mar van befektetési jegye €s éven beliili futamiddre szeretné barmely
idépontban meghatarozni, hogy mennyi annak a hozama, egy példa bemutatasaval segitenék:

A példaban a CIB pénzpiaci alap adataival szamoltunk.

Eszkozérték a vétel idopontjaban: 1,2591

Eszkozérték az eladas idopontjaban: 1,2777

Eltelt futamiddé: 101 nap Hozam = (1,2777-1,2591)/1,2591X100X365/101=5,338%
Tehat a befektetési jegyiink 101 nap alatt évi 5,338%-ot hozott.

A példaban pénzpiaci alaprél van szo, ezek jellemzdje, hogy likvid pénzek kezelésére,

jelentdsebb kockazat nélkiili, rovidebb futamidejii befektetésként hasznalhatoak. Ha igy
nézziik, nem olyan alacsony a példaban emlitett CIB alap hozama.

Létezhet-e kis kockazattal nagy haszon?
Beszéljiink a garantalt alapokrol.

A magyar pénzpiac 2003 végén kisebb valsagot élt at, amely fordulopontnak bizonyult a hazai
befektetési alapok torténetében. A forint megingasa, az allampapirpiac €s a t0zsde visszaesése
atmenetinek bizonyult ugyan, mégis megrenditette a lakossagi befektetok bizalmat. Az
allampapirba fektetd alapok addig a legbiztosabb megtakaritasi lehetdséget nyujtottak, bar
elméleti arfolyamkockazatuk mindig is 1étezett, soha, a legrosszabb években sem fordult eld,
hogy veszteséget konyveltek el - egészen 2003 végéig, amikor tobb kotvényalap is negativ
hozammal zarta az évet. A veszteségek minimalisak és csak dtmenetiek voltak ugyan, a
biztosnak hitt megtakaritdsokbol mégis 6riasi 6sszegeket vontak ki a kisbefektetok.

A befektetési alapok irant akkor megrendiilt bizalom csak joval késobb tért vissza,
helyredllitasdban pedig szerepet jatszhatott az is, hogy a pénzintézetek egy 1j, minden
kockazatot kizar6 termékkel rukkoltak eld.

Az 1j alapok vonzerejét az adja, hogy a befizetett toke kockaztatasa nélkiil igérnek akar
két szamjegyii éves hozamot. A jellemzden 2-3 éves befektetési iddszakban tobbet
fialhatnak tehat, mint a komotosan lefelé csordogald betéti kamatok. Ugyanakkor a futamidé
végén a befektetési jegyek vasarloi legalabb a befektetett tokéjiiket maradéktalanul
viszontlathatjak, akkor is, ha a piaci mozgasok nem biztositottdk a remélt eredményt.

A tOke biztonsagat az alapok kezel6i a mogottiik alld bankok kezességvallalasa nélkiil, a
(altaldban minimalisan 50-100 ezer forint) 80-90 szazalékat ugyanis bankbetétbe vagy a
futamidé végén lejaro allampapirba fektetik. Ez a tOkerész aztan a futamid6 végéig
kamatozva annak lejaratakor pontosan a befizetett indul6 6sszeget adja ki - azt garantaltan, a
kockazatos befektetés sikerétdl, vagy sikertelenségétdl fiiggetleniil visszakapja a tulajdonos.
Az inflacioval is szamolva persze a szamszeriien visszakapott befektetés két év elteltével redl
értéken némileg kevesebbet ér, mint induldskor, vagyis ezekkel az ugynevezett tOkegarantalt
alapokkal a legrosszabb esetben a pénzromléassal megegyezd veszteséget mégis elszenvedhet
a befekteto.
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Az ugynevezett hozamgarantalt alapok azonban erre a kockézatra is biztositékot igérnek:
né¢hany szdzalékos kamatot is szavatolnak a teljes futamiddére, amely hozam mar j6 esetben az
inflacio mértékét eléri, vagy akar meg is haladja.

Mit kell tudni a Tartos Befektetési Szerzodésrol?

Ha tartos befektetési szerzodést (TBSZ) kotiink, majd ezen a specialis szamlan tartjuk a
megtakaritasainkat, akkor harom év utan 20 szazalék helyett csak 10 szézalé¢kos kamatadot,
vagy arfolyamnyereség adot kell fizetniink, 6t év befektetés utan pedig 0 szazalékra csokken
az adokulcs.

Egyeldre kevesen tudjak, hogy kétféle TBSZ-szerzddés 1étezik, a betéti és az
értékpapirszamla teljesen kiilon kezelendd €s nincs "atjaras" a két szamla kozott -
adomentesen. Vagyis a bankoknal kétféle szdmla nyithato, a bank altal kinalt betétjellegti
megtakaritasok betétszamlan, mig az allampapirok, befektetési jegyek, részvények, egyéb
kotvények értékpapirszamlan érhetdk el.

Valamennyi megtakaritasi tipus esetén k6zds, hogy a hozamokat harom év utan a 20 szazalék
helyett csak 10 szazalék ado terheli, mig 5 év utdn a befektetések hozamai teljesen
hozammentesek. Szamlat minden szerzddéstipus esetén legkevesebb 25 ezer forint
elhelyezésével lehet nyitni, oda csak készpénzt lehet elhelyezni, és csak forintalapia eszkozt
lehet vésarolni.

Miért érdemes megnyitni?

Nagy eldnye a konstrukcionak, hogy a dontéskor igazan kockazatot nem vallalunk, vesziteni
nem lehet vele. Vagyis aki tartds befektetési szamlat nyit, majd idokdzben meggondolja
magat és a kedvezményes iddszakot megeldzden kiveszi a pénzét, annak is csak azt a 20
szézalékos adot kell megfizetnie, amit egyébként is fizetnie kellett volna. Tehat az elony
tetemes - hiszen olyan a dolog, mintha 20%-0s hozamrél indulnank a "normal" befektetéshez
képest.
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A tozsdék vilaga

Kezdem a legfontosabbal: az elején el kell donteni, hogy mit szeretnénk, mert a legtobb
veszteség abbol adodik, hogy késobb atértékeljiik a helyzetet. ..

Hosszt tavon gondolkozo befektetoként vagy napi armozgasokra reagalo day-traderként
kereskediink? Ugyanis ugyan abban a helyzetben a két tipus ellenkezdé dontésre juthat. Ami jo
belépési pont egy napi kereskedésnél, az til kockazatos lehet egy hosszt tavu befektetonek.

Nézziik eldszor, hogy hogyan gondolkozik egy befektetd, aki tobb honapra, de akar évekre
elore készit stratégiat €s vasarol tozsdei részvényeket.

A befekteto tiirelmes alkat

Divat hivatkozni André Kostolanyra, egy-két gondolatot szeretnék
7y, ¢én is felidézni t6le. Véleménye szerint tézsdei jatékos mindenkibol
lehet, de spekulansnak sziiletni kell, ehhez elhivatottsag és
kiilonleges érzék kell. A spekulans nem a trendek kovetdje, két
labon jar6 lexikon, hanem vizidkkal rendelkezik.

L= Ezek az otletek, gondolatok tobbnyire valdszeriitlennek tiinnek, az
elemzések, napi adatok nem tdmasztjak ald azokat, de ahogy csiszolddik és érik az elképzelés,
a végén lehet, hogy konkrét tézsdei ligylet lesz beldle.

El kell donteniink, hogy melyik piacon és milyen termékekben gondolkozunk. Erdemes csak
egy-két terméket valasztani, de azt nagyon ismerni, folyamatosan figyelni az elérhetd
informaciokra, elemzéseket kell késziteniink és ezek alapjan felépiteni egy tlizletktés
taktikajat.

Van, aki konkrét cégek részvényét, mas inkabb nyersanyagokat (olaj, buza, arany, stb.)
valaszt, masnak inkabb az indexek, bonyolultabb és 0sszetett termékek (opciok, warrantok) a
kedvencei. De mindenképpen kell hogy legyen egy vizidonk arra vonatkozoan, hogy mikor
vesziink és terveziink eladni, mikor szallunk ki ha baj van, stb.

Gondolom, hogy a tézsdei folyamatok nem csak a kisebb jatékosok, de az igazi spekulansok
idegeit is alaposan megviselik. Minden orszagnak olyan t6zsdései vannak amilyet
megérdemel - mondta Kostolany. Hozzateszem, hogy olyan a t6zsdéje is.

A bessz €s a hossz spekulansok alapvetden kiillonbozo beallitottsdgi emberek, més a
vilagszemléletiik: az egyik olyan, mint a vadész, aki eladja a sz6rmét még miel6tt leldtte
volna a medvét, a masik olyan mint a bika, tor elére és szarvaval mindent feloklel.

Nyerni lehet, vesziteni muszaj

Nem szabad nagy pénzekkel kezdeni az ismerkedést a tézsdével, a tanulopénzt jobb kicsiben
megfizetni. Véleményiink szerint a legfontosabb szabaly az, hogy az eldre, sajat magunknak
felallitott alapszabalyokat tartsuk be, ezektdl eltérni csak nagyon indokolt esetben (vagy soha
sem) szabad.
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Az egyik legfontosabb dolog, hogy ha hosszu tavu stratégia alkalmazasaval kereskediink,
akkor is legyen veszteség elkeriil6 terviink: tobbféle részvényt vegylink, kossiink fedezeti
iigyletet, hatdrozzunk meg ekkor is stop-loss-t.

Az internetes kereskedés vildgaban €16, napi tigyletekben gondolkoddknak kételezd a demo
program hasznalata. Miel6tt elkezdiink egy helyen (,,feliileten”) kereskedni, ismerjiik meg
annak kezelését, a piac ritmusat, gyakoroljuk be a taktikankat. Errdl a kereskedési modrol
késobb kiilon fogok még szot ejteni.

Egy alapelv gyiijteményt dsszeallitottunk, de mindenki kedvére bovitheti sajat
meglatasaival:

e Az érak trendszerlien mozognak, a piaci valtozasok ciklikusan kovetik egymast (csak
az a kérdés, mikor van trendfordul6). Hasznaljuk a technikai elemzés eszkozeit.

e Nem kell mindig papirban lenni, ha nincs konkrét dtletiink, varjunk.

e Minden tézsdei megbizast gy adjunk meg, hogy egyuttal hatarozzuk meg magunknak
az elvart nyereséget, a limitet, ahol kiszallunk Ha nem jott be az elképzelés, max 5-10
%-os veszteségnél mindenféleképpen ki kell szallni. Legfontosabb a tdke védelme.

e Nem szabad mohonak lenni, ritka kivételtdl eltekintve érjlik be a tervezett
nyereséggel, szalljunk ki, ne modositsunk, ne értékeljiik at folyton az eseményeket.

Tokeattétel, day-trade — mas vilag

Azt hiszem, hogy eljott a kisbefektetOknek a Kanaan. Olcson, kisebb 6sszeggel is lehet nagy
haszon reményében az interneten keresztiil, otthonrol kereskedni. Ezt 10 éve még gondolni
sem mertiik volna....

Mi valtozott a tozsdei kereskedésben az elmult 5-10 évben?

o akisbefektetok batrabbak lettek, tobb embernek van befektethetd pénze

o abrokerdijak lecsokkentek, el6térbe keriilt a spread kereskedés

o azinternet fejlodésével on-line feliileten zajlik a kereskedés, szinte barhonnan
elérhetdek a piacok

e ingyenes demo program segiti a gyakorlast, egyre tobb és jobb képzési lehetdségek

o szoftverek, grafikon rajzolok segitik a kereskedést, megjelentek a robot kereskedd
programok is

o -ingyen kaphat adatokat a vilag 6sszes cégérdl, real time, azaz a valds piaci
armozgasnak megfeleléen

e elony, de nem feltétel az idegen nyelvtudas, vannak j6 magyar nyelvi feliiletek

e az ado6zés bizonyos tézsdei termékeknél jelentdsen kedvezdbb lett

o egyre magasabb tokeattéttel lehet kereskedni

Ha ilyen egyszerii a kereskedés elkezdése, akkor miért is ne probaljak ki egyre tobben
magukat? Mindenki elkezdi valahogyan, hiszen a természetes emberi mohdsag hajt benniinket
a pénz vilaga felé.

Bankweb.hu tel:20/462-8850 e-mail: info@bankweb.hu



Hogyan valhatok befektetévé? 28 dr. Tatar Attila

Sajnos azonban mar a klasszikus tdzsdén is sokan megégették magukat, a kezdetektol
probalkoztak FOTEX, MOL, OTP részvényekkel és valljuk be, hogy nagyon kevesen
iizleteltek nyereségesen.

Most ezek az emberek fognak az interneten keresztiil tékeattéttel, még nagyobb kockézatot
vallalva kereskedni? Igen. Es ismét csak elveszitik a pénziiket, amelyet erre a szuper
lehetdségeket kinalo lehetdségre szantak.

Mivel a statisztika szerint a kezd6k 80%-a az els6é par honapban elvesziti a tokéjét, igy
nagyon fontos a tanulas, egy jo tanfolyam és a gyakorlat megszerzése egy demo programon.
Természetesen az ¢éles kereskedés mas, ezért egy id6 utan kovetkezhet a kisebb 0sszegli, de
mar valodi pénzzel torténd kereskedés.

Fontos, hogy ne részegitsen meg benniinket a siker, inkabb keressiik meg kezdetben lassan a
pénziinket €s legyiink kitartéak — csak aztan jon el az idd, amikor mar nagyobb Osszeggel is
kereskedhetiink. Van akinek ez nem is megy, mert nem tud elvonatkoztatni a pénz értékétol és
remeg a keze....

A konyv fontos részéhez érkeztiink. Ez a kereskedési szisztéma az, amely nagyobb
pénzosszeg elérésére is lehetdséget biztosit, késObb még megvizsgaljuk, hogy hogyan.

Osszefoglalas

A konyv célja az, hogy a tudatos pénzkezelésben, befektetési kérdésekben €s egy vagyon
felépitésében segitséget nyujtson. Az ismeretek elsajatitasdban nagyon fontos szerepe van a
folyamatos tanuldsnak ¢és az ismétlésnek, gyakorlasnak. Vegyiik at, hogy mit is tanultunk az
eddigiekben.

Lattuk, hogy befektetése csak annak lesz, aki tudatosan térekszik egy valamekkora tartalék
képzésére. Ha rendelkezésiinkre all egy komolyabb 6sszeg (direkt nem jel616k meg
szarszerlien egy 0sszeget — ez rajtunk mulik), akkor nem szabad elfelejteniink portfolioban
gondolkozni: személyiségiinknek, céljainknak, tudasunknak megfeleléen osszuk meg ezt a
befektetést, ne vallaljunk til nagy kockéazatot sem, de véllaljunk valamekkorat, hiszen a
magasabb hozam csak igy lesz elérhetd.

Most jutottunk el oda, hogy az egyik olyan termékkel foglalkozzunk, amelynél nagy a
kockazat, kitarto, hosszabb tanulasi folyamat eredménye lehet csak a siker, de olyan
hozamok érhetéek el, amelyeket korabban el sem tudtunk képzelni!

7.) Hogyan kezdjem?

Van mar egy kis megtakaritasunk, talan mar lassan befektetésnek is hivhatjuk — de
valtozatlanul nem jel6lok meg Osszeghatart, hiszen nem ez, hanem a gondolkozasmod a
fontos...

Elkészitettiik az elsé 6nallo portfolionkat és ha igazan jo ,,tanulorol” van szo, akkor mar a
befektetési tervét is elkészithette valaki. Lassan térjiink ra a Iényegi mondanivalora: hogyan
lesz ebbdl komolyabb befektetés, beldlem pedig befektetd?
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A pénzt kezelni kell

Akkor, amikor még nem porgétt a vilag ennyire, sokan gondoltdk, hogy a befektetés azt
jelenti, hogy megveszem egy jo cég részvényeit és elrakom a pancélszekrénybe. Evente
felveszem az osztalékot és gondom sem lehet vele, mert a cég 6rokkeé 1étezni, a nyereség
pedig csordogalni fog. Vagy veszek allampapirt, kotvényt és csak a kamatért kell bejarnom a
bankba.

A pénziigyi befektetések ma mar mast jelentenek. Hihetetleniil felgyorsult minden. Ma
mar a pénz nem a redl szféraban keresi a helyét, hanem mar a kinyomtatott pénztdl is elvalva
informaci6 formajaban szaguld a Fold egyik pontjatél a masikig, kovetve az egyediil
megvaltoztathatatlan (vagy annak tin0) életciklust: mikor kel fel a nap és nyit a tézsde. A
befektetéseinket olyan nemzetkozi vagyonkezel6k forgatjak, akik akéar napon beliil is
athelyezhetik azt kinai bankrészvénybdl chilei rézbanyaba, vagy amerikai CFD-bdl orosz
vallalati kotvénybe.

Erthetd, hogy egy kiilon szakméva valt az, hogy figyelje valaki: hol milyen hozamot lehet
elérni és cserébe milyen kockazatot kell vallalni.

Kire merjem bizni a pénzem?

Csak a rendszervaltast kovetod idoszakban is szamtalan bankcsdd, tudatos és nem tervezett
pénzeltiintetés tortént kis hazdnkban, sokan a sajat boriikon tapasztaltak, hogy mennyire
fontos ez a kérdés.

A legutobbi Capital Partners eset ismét elbatortalanithatja a befektetdket. Kiben lehet bizni?
Hogyan valasszunk brokert?

Az emberek bizalmatlansdga a multbol ered, amikor is tobb olyan botranyra deriilt fény,
amely nem volt j6 hatassal a brokercégek, illetve pénzintézetek hirnevére. A helyzet
atlathatatlan volt, nagymértékben jelen volt a protekcionizmus, de mindenekel6tt

a rendszervaltas utani idészak azért is volt nehéz, mivel egy olyan helyzet allt el —

a gazdasagban, kozéletben, politikaban €s a mindennapokban - ahol nem volt kovetendé példa
¢és nem lehetett elére tudni az atalakitdsok hatédsait. Ezen kiviil a kiilfoldi tarsasagok irant is
felmeriil egyfajta bizalmatlansag.

A tudast semmi sem potolja

M¢g a pénz sem, ha értik, hogy mire gondolok...

Aki megtanul banni a pénzével, azt nem tudja vératlan esemény érni, mert van megfeleld
terve ¢és tartaléka, hogy ezeket a helyzeteket — lehetdség szerint — kezelni tudja. Hiszen van
egy befektetési terve, amelyben valamilyen mértékben fel tudott késziilni a varatlanra, igy az
mar nem is olyan varatlan esemény...
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A sorsunk irdnyitdsa a mi kezlinkben van, egy olyan dolog torténhet veliink, amit alig
befolyasolhatunk (valdjaban ez is nagy részben mulhat rajtunk). Ez a betegség és a baleset, de
ilyenkor is jol jon egy biztos anyagi hattér.

A konyv célja az, hogy elinditsa az arra fogékony embereket egy 0j iton, a pénzkeresésnek
egy olyan utjan, ahol kevesen jarnak, azok koziil is sokan elbuknak, de aki megtanulja ezt az
eszkOzt megfelelden alkalmazni, az csak nyerd lehet az €életben.

Megtanultuk, hogy mi az a befektetés, miért kell portfoliot kialakitanunk, most tanuljuk meg
azt is, hogy a pénziink egy kisebb részét kockaztatva hogyan épithetiink fel egy egész

vagyont!

Irany kiilfold!

Vegyiink most eurot?

Latva a forint er6sddését, tobben felvetik a kérdést, hogy megéri-e most eurdt venni?
Szamoljunk...

Gabor baratom komoly befektetonek képzeli magat, amit az altala kezelt 6sszeg és a sokféle
termék alapjan el is hihetnénk neki. Azonban szerintem hidnyzik beldle néhany tulajdonsag,
ami igazi befektetévé tehetné. Nem szereti a szdmokat, konnyen befolyasolhato, igazi
divatkovetd alkat.

Legutobb azzal az dtletével keresett meg, hogy most kell eurdt venni, hiszen jelentds
mértékben gyengiilt a forint.

Szamoljunk....

Szamoljunk - mondtam neki, mivel szent meggy6zddésem, hogy a befektetéseknél érdemes
mindent szamszerisiteni, ne csak beszéljiink a levegébe. Természetesen az alabbi szamitasok
csak egy példa értékli szamsort jelentenek, lehet tobb valtozata "kimenetellel" is szamolni,
mindenki végezze el az alabbi egyszerii szamitést a sajat elképzelése szerint.

Vegyiink eurdt. Tobb bank valuta arfolyamat megvizsgalva azt tapasztaltam, hogy olyan 2-4
%-os kiilonbség van a vételi és az eladasi arfolyam kozott, az egyik kedvezd eladasi
arfolyam pedig mondjuk a 285,5 Ft.

Nézziik meg ezek utan az eurdban elérheté kamatokat, hiszen a megvasarolt euronkkal is
kezdeni kell valamit. Nem szoktak nagyon vonzoak lenni ezek a kamatok, altalaban évi 3%-os
kamatnak mar nagyon kell oriilni. Jelenleg van kozel 6%-os ajanlat is, tehat két szamitast
végziink.
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A pesszimistabb esetben vegyiik a 3%-os eurd kamatot és 7%-os forint kamattal vessiik
0ssze, az optimistabb valtozatndl a 6%-os eurd kamatot a forintndl elérhetd - szintén
kiemelkedden jo - 11%-o0s kamathoz hasonlitsuk. Tehat az els6 esetben 4%, a masodikban
5% a kamatok kozotti kiilonbozet a forint javara!

8.)Hogyan késziiljiink az euro bevezetésére?

Magyarorszag annyira Europa kdzepén fekszik, hogy a torténelem soran mar tapasztalnunk
kellett, hogy semmi jobol sem tudunk kimaradni, ami az 6reg kontinensen torténik.

Jelenleg egy Unio felépitése a legnagyobb feladat, ennek a szovetségnek pedig kulcseleme a
kozos deviza. Ennek bevezetésére 2002-ben sikeresen sor keriilt, mi is az Unio6 tagorszagai
lettiink 2004-ben, igy nem az a kérdés, hogy lesz-e euro a hivatalos pénznem, hanem, hogy
mikor?

Az eur6 bevezetésének feltételei vannak, amelyeknek varhatdan csak 3-5 éven beliil lesziink
képesek eleget tenni, igy van idonk az eur6 bevezetés hatdsaira felkésziilni. Miért is kell ezzel
foglakoznunk?

Egyaltalan nem mindegy, hogy a bevezetéskor milyen arfolyamon fogjak a forintot euréra
valtani. Nem csak a jovobeli jovedelmiinket, hanem a felhalmozott vagyonunk értékét is
meghatdrozza ez az atvaltasi arfolyam, hiszen pl. az ingatlanunk értékét is eurdban fogjuk
mérni, ami példaul egy kiilfoldi vevo szamadra atvaltast kovetden kevesebb vagy tobb pénzt
¢rhet. Marpedig a magyar lakossadg vagyondnak meghatarozé eleme a sajat ingatlan, gyakran
egy ¢let munkaja fekszik benne.

De miért érdekelné egy kiilfoldit a magyar ingatlan? Csak kiemelt teriileteken van egyaltalan
kereslet, az orszag nagy részén - jelenleg aztan foképp - leallt az ingatlanpiac, nem mindegy,
hogy mennyi eurdban az 4r, ha a vevo €s az elado forintjat ugyan azon az arfolyamon valtjak
at? Az, hogy most nincs kereslet, nem jelenti azt, hogy nem is lesz, de mindenképpen
megtorténik az, hogy az Uni6 devizajaban fogjak nyilvantartani a vagyonunk értékét, vagyis
mas orszagok lakéihoz képest elszegényediink vagy jobban jarunk — arfolyamtol fiiggden.

Es akkor az atvaltasi arfolyam gazdasagra gyakorolt hatasairdl méar nem is beszélek, pedig ez
is fontos kérdés! Mi lesz asz inflacioval? Javul vagy romlik a munkaerdpiaci helyzet? Mely
vallalatoknak lesz jobb és kik jarnak rosszabbul?

Az egyszeri atvaltas helyett, fokozatos

Ha valdban ennyire fontos kérdés ez az eurd bevezetés, akkor ne bizzuk a véletlenre, hanem
késziiljiink fel ra és csoportositsuk at a befektetéseinket/azok egy részét eurdba.

Pé¢ldaul egy 265 Ft-os eurd arfolyam az kedvezd lehet? Volt az elmult idészakban ilyen
atvaltasi arfolyam, szerintem jol jartak azok, akik ekkor a pénziik egy részén eurd alapu és
kitettségli pénziigyi terméket vettek. Természetesen fontos az
is, hogy az euro befektetéslinkén milyen hozamot ériink el,
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hiszen konnyen jarhatunk tgy, hogy amit megnyeriink az arfolyamon, azt elveszitjiik a
hozamnal — ha rossz terméket valasztunk vagy az eurdt készpénzben taroljuk, alacsony hozam
mellett fektetjiik be.

Tehat azt javaslom mindenkinek, hogy kedvezd arfolyam esetén ne gondolkozzon sokat,
kovetkezd 5 évben nem lesz sziiksége. Ezt az atvaltast tobb alkalommal is megtehetjiik csak
varjunk a kedvez6 arfolyamra és késziiljiink fel a dontésre, hogy melyik terméket és milyen
feltételekkel cseréljiik le eur6 alapura. Ilyen eurd kitettségi termék sokféle lehet: eurd
bankbetét, biztositas, vagyonkezelés, befektetési jegy, kdtvény, stb. és mindezeket
megvehetjiik itthon és kiilf6ldon is.

9.) Addzassal kapcsolatos részletes tudnivalok

A kamatadoé intézménye korabban is létezett, csak mértéke 0 szézalék volt. A kormany
javaslata alapjan ez aztan 2006. szeptember elsejétdl 20 szazalékra emelték.

Tokepiaci iigyletek adozasa

10. ) A tokeattételes kereskedés — ut a meggazdagodas felé

Ma mar az interneten szamtalan olyan platform talalhat6, ahol elkezdhetiink ismerkedni a
tokeattételes kereskedés vilagaval. Lehet kereskedni devizaparokkal (FOREX), részvényekkel
¢s tozsdeindexekkel, valamint mindenféle nyersanyaggal is.

A kereskedés soran altalaban nem kell semmilyen dijat sem fizetniink, viszont minden
izletkotésnél kiilon vételi és eladasi ar van megallapitva. A kettd kozotti kiilonbség a
kereskedést miikodtetd cég haszna, amit spread-nek hivnak. Olyan ez, mint amikor valutat
vasarolunk. Ekkor magasabb az ar, mint ha mi adnéank el a valutankat a pénzvaltonak.

| A tokeattétes kereskedés teszi lehetdvé, hogy viszonylag
kisebb pénz befektetésével is nagyobb Gsszegli nyereségre
tehessiink szert. Ez az ilyen tligyleteknél alkalmazott letéti
konstrukciobol adodik, amelynek 1ényege, hogy rendszerint a
teljes ligyletértékhez képest viszonylag szerény 0sszegli letétre
(Gn. alapletétre) van csak sziikség, igy az arfolyaméban

. - bekovetkezd relative kicsiny elmozdulés is aranytalanul nagy
hatast eredményezhet a pozicionkban. Ha az arfolyam szdmunkra kedvez6 iranyba mozdul el,
akkor jelentds nyereséget realizalhatunk, ugyanakkor egy hasonldan csekély, de kedvezdtlen
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iranyu elmozdulds nem csupan a teljes letét gyors elvesztésével jarhat, de tovabbi szdmottevd
veszteséget is eredményezhet — ha nem alkalmazunk megfeleld veszteség korlatozo
megoldéasokat (stop-loss, fedezeti ligylet, stb.)

Ezek a fenti kockazatok mar olyan méretiiek, hogy ez a kereskedés csak megfeleld ismeretek
¢s gyakorlat, szigoru szabalyrendszer alapjan folytathat6 tartésan és sikeresen!!!

Nincs idonk ezt a kereskedés soran kitanulni, hiszen elébb elveszitjiik a tokénket! A kezdeti
1épéseket mindenképpen érdemes oktatds keretében elsajatitani.

A legfontosabb a toke védelme!

Nézziik meg az alabbi tablazatot és rogton meg fogjuk érteni, hogy miért ez a day-trade
kereskedés legfontosabb szabalya.

Toke Hozam a téke
Maradvanya visszaszerzéséhez
100% 0%
90% 11%
80% 25%
70% 43%
60% 67%
50% 100%
40% 150%
30% 233%
20% 400%
10% 900%

Ez a tdblazat azt mutatja meg, hogy, ha a kereskeddi t6kénk 10%-at elveszitjiik, azaz marad
90%, akkor a maradék toke 11%-at kell kitermelni ahhoz, hogy legalabb az eredeti toke
szintjére visszatornasszuk magunkat. Ez 80%-ndl 25% - még baratsagos, de 50%-nal mar
100% ¢és ez mar kevéssé hangzik jol.

Hogyan lassunk hozza?

A tokeattételnek koszonhetden ezek a napon beliili kereskedési modszerek valoban nagyon
kockazatosak. Kell id6 ahhoz, hogy valaki megismerje ezt a vildgot és megértse, hogy csak
fegyelmezett kereskedéssel lehet tartos sikert elérni.

Nézziik, hogy hol rontjak el a kezdok. Azt mindenki megérti, hogy miért kell egy demo
programmal elkezdeni a kereskedést. Azonban egy kezdeti nyerd szériat kovetden jon a
mohasag és elkezdiink élesben kereskedni. Vegyiik azt az esetet, hogy 50-50%-ban nyeriink
¢s veszitiink ebben a kezdeti idészakban. Napi 3 tigyletet kereskediink végig, igy az elso
honapot 60 kereskedéssel zarjuk.
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Hogyan allitsuk be a stop-loss-t?

Azt lattuk, hogy a til nagyra allitott stop-loss gyors tokevesztéshez vezethet. A kicsi viszont a
nagy hullamzasok miatt azzal a veszéllyel jar, hogy ha j6 irdnyba nyitunk poziciot, akkor is
egy kis kilengés belevisz a stop-loss-ba és sosem tud nyerd pozicionk lenni.

Elemezniink kell a helyzetet €s termékenként, piaci mozgasonként mas-mas beallitas ajanlott.
Egy biztos: ha a varhato profit nem nagyobb a stop-loss mértékénél, akkor hosszabb tavon
nem éri meg az ilyen tervezett ligyletekkel foglakozni. (Persze itt a spread-et is szamitasba
kell venni).

A stop-loss-t tehat ugy allitjuk be, hogy minél nagyobb stop-loss-t allitunk be, annal kisebb
tokével ,,jatszuk meg” az adott pozicidt. Elemezve az adott helyzetet juthatunk arra a dontésre
is, hogy kimaradunk és NEM kétiink, jobb alkalomra varunk. Donthetiink tigy is, hogy
vallaljuk a nagyobb stop-loss-t (pl. 5%) annak érdekében, hogy a pozicio nyereségesen
megvaldsulhasson. De ekkor a vart profitunk legalabb 8-10% kell, hogy legyen és kisebb
tokével kotlink, mint egy masik tigyletnél, ahol pl. a stop-loss 2% ¢€s 4-6% nyerésre szamitva
nagyobb tokét tesziink be.

Ez a fenti okfejtés elsdre talan kicsit bonyolultnak tiinhet, de bizonyos tapasztalat birtokaban
ismét érdemes elgondolkozni rajta. Aki nem szereti a til bonyolult elemzéseket, az valasszon
egy elére meghatarozott stop-loss/iigylet érték aranyt. De értsiik meg, hogy nincs standart
stop-loss szabaly, piaconként €s helyzetenként mast kell alkalmaznunk. A rosszul
megvalasztott stop-loss pedig egyenes Ut a vesztéshez....

Egy masik megkozelités szerint a technikai kereskedés eszkdzei segitenek a stop-loss
meghatarozasadban. Ekkor a Fibonacci szintek, a nyito6 ar, a tdimaszok ¢€s ellenallasok adhatjak
a stop-loss és limit értékét.

Tehat 500 eurdval kereskedve egy év alatt a t6kénk elérheti az 1.760 eurdt. Ha semmi mast
nem csinalunk, nem ndveljiik az tigyletkotéseknél kockaztatott tOkerész nagysagat, akkor is 3
¢év alatt egy millid forint hasznot érhetiink el, de a tdke méretével ndvelve az tigyleteink
osszegét elérhetjiik a 2 millio forintot is. Es mindezt kb. 150 ezer forinttal elkezdve meg lehet
valdsitani, ha valakinek van ideje és megtanulja a kereskedés szabalyait fegyelmezetten
alkalmazni.
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11.) FOREX robot?

A forex robot, forex expert assistant (roviditve forex
ea) vagy forex bot , ezek mindegyike egy
szamitogépre telepitett szoftvert takar, amely arra lett
tervezve, hogy a forexen vagyis a vilag legnagyobb
devizapiacan sikeresen kereskedjen, akar 6nalldan is
vagy csak jelzéseket adjon (félrobot) a felhasznalonak
a kereskedéshez. A legtobb ember, még a gyakorlott
kereskedOk is gyakran hibaznak kereskedés kozben,
. akar figyelmetlenségbdl akar érzelmi okbol
kifolyolag. A robotok miikddésének célja, hogy kisziirjék ezen emberi tévedéseket €s
faradhatatlanul és sikeresen kereskedjenek akkor is, amikor nem vagyunk a szamitogép
mellett.

Milyen robot programok vannak?

Minden robot egy program, amely nem képes 6nallé gondolkodésra, csak az elére
meghatarozott utasitasokat hajtja végre. Egy jol miikodo programnak jo elméleten és minden
kimenetelre felkésziilve kell elkésziilnie. (Mi torténik és milyen cselekvést valtson ki az az
esemény a programbol?)

A program is egy kereskedési elvre épiil. Van, aki a kaosz elméletre eskiiszik, olyan robotot
fejleszt, amely minden koriilmények kozott képes nyereségesen kereskedni, nem akar
emberszerii logikat beépiteni a programba.

Es vannak, akik a kereskedés soran alkalmazott technikai elemzési eszkozoket épitik be egy
programba. Indikatorok, atlagarak, alakzatok, aranyok, stb. Minden, ami altalanosithato és
program formajaban (a matematika és a logika nyelvén megfogalmazhatd) megirhato, az lehet
alapja egy robot program miikodésének.

Egy dologban azonban minden programnak azonosnak kell lennie. Ez pedig a kockéazat
kezelése. Szigoru, kdvetkezetes és tobb 1épcsdben felépitett tokevédelmet kell tartalmaznia!

Tehat nem épiilhet csak az emberi beavatkozasra a védelmi program! Eldre kell késziilni a
varatlanra ¢és be kell épiteni a védelmi eszkdzoket a programba.

Az ember szerepe a feliigyelet, a fejlesztés €s a végsé dontés: elinditom az adott robotot
¢lesben vagy sem?

Valoésziniileg a robot programok fejlesztése egy izgalmas folyamat lesz és szerintem soha nem
fog elkésziilni a tokéletes robot, mert a piacon 1évd kereskeddk €s mas robotok is fejlodni
fognak. Talan a piac szabdlyai is valtoznak majd.
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A torténet vége csak az lehetne, hogy mar nem lesz értelme folytatni a kereskedést, mert
robotok fogjak uralni a piacot. Ez egy masmilyen piac lesz, de miért ne folyna ott is éppen
olyan szenvedéllyel a kereskedés, amilyennel most folyik?

Hogyan kereskedjiink a robot programmal?

A kulcssz6 a fokozatossag. El6szor tanuljunk: meg kell ismerniink a tézsdei és FOREX
kereskedés alapjait, kereskedjlink egy kicsit egy demo szamlan és aztan inditsunk csak el egy
automata kereskedési programot. A robotot akkor tudjuk majd jol hasznalni, ha a piacot is és a
program miikddését is megismertiik!

Nem til bonyolult ez a folyamat, de a siker érdekében minden l1épést be kell tartani!

Ne vasaroljon robotot tigy, hogy nem jarta végig a fenti utat, mert csalodas érheti: vagy a
piacot vagy a robotot vagy mindkett6t rosszul fogja kezelni.

Robot:elony-hatrany

Sokan keresnek meg benniinket a robotokrol hallva, de aztan mégis ugy dontenek —
félinformaciok alapjan —, hogy ilyen program nem létezhet, ezért nem is szanjak ra
magukat a megismerésére. Erdekes gondolat, ugye?

De én mar tudom, hogy azért nem rohangal sok gazdag ember kozottiink, mert igy allnak
hozzé az 0j dolgokhoz. Atlagos gondolatokkal és viselkedéssel csak atlagos pénzt lehet
megkeresni!

A mai bonyolult vildgban csak az boldogul, aki kellé nyitottsaggal fordul minden 01j gondolat
felé. Amig nem kertiil pénzbe, addig mindenképpen érdemes
tanulni és odafigyelni. Tovéabb lépni pedig csak biztos,
leellendrzott informacidk alapjan kell. ...

Vegylik sorra a kereskedd robotok haszndlatanak eldnyeit és
kockazatait.

A robot kereskedés elonyei:

o Kiiktatja a kereskedésbdl az érzelmi-pszichologiai hatasokat

e Olyan stratégiat alkalmaz, ami biztonsagos ¢s magas hozamot érhetiink el vele

e Tobb terméken is folyamatosan és nagyon gyorsan tud kereskedni, tévedhetetleniil
kovetve a stratégiat

e A piaci eseményektdl fliggetleniil nyereséges, ha teljesen megvaltozik a piac, akkor is
kereskedik €s hozza a profitot.

o Beépitett kockazatkezeld, tokevédelmi megoldasokkal (Money Management) védi
meg a pénziinket a kiszamithatatlan piaci eseményektol

e Mindenki szdmara érthetd elvek alapjan miikodik és ezért konnyen megtanulhat6 a
beallitasa és feliigyelete.

Bankweb.hu tel:20/462-8850 e-mail: info@bankweb.hu



Hogyan valhatok befektetévé? 37 dr. Tatar Attila

o Demo szamlan futtathatd sokaig és ezt kovetden kisebb Osszeggel is elindithat6 az éles
kereskedés.

« Allando fejlesztések zajlanak, egyre kifinomultabb és tobb megoldas koziil
valaszthatjuk ki a szamunkra megfelelot.

e A tanfolyam elvégzésével bekeriilhet egy kdzosségbe, ahol megosztjdk az emberek
egymassal a tapasztalataikat ¢s tudasukat.

Mindenezek ellenére vannak olyan szempontok, amelyekre oda kell figyelni és szabalyok,
amelyeket be kell tartani a forex robot miikddtetése soran.

A robot kereskedés kockazatai, gyengeségei:

e Haugy allitunk munkaba egy robot programot, hogy nem ismerjiik a valédi
mukodését, akkor nem tudjuk a beallitasat kontrollalni, ismeretlen kockazatot
vallalhatunk.

e Minden robot egy multbéli, tobb éves/évtizedes kereskedési mult elemzését
figyelembe vevd beallitassal mitkodik. A piac viszont extrém helyzetet is teremthet és
ekkor kell jol miikodnie a tokevédelmi program-elemeknek. Ha kell akkor az ,,emberi
tényezOnek™ is szerep juthat és itt lehet hibazni.

e A jo keresked6 elemez, szamol ¢€s alternativakban gondolkozik. Ezt kdvetden allit
munkaba egy robotot. Az emberek tobbsége szereti a feleldsséget masra haritani és
készen megkapni a beallitott robotot. Ekkor viszont nem ismeri a miikodés hatterét és
a kockazatokat.

e A robot kényelmessé¢ teszi a kereskeddket. Megszokjak, hogy nem kell beavatkozni,
cselekedni és sokszor rendkiviili helyzetekben sem allitjak le a kereskedést.
Megszokjak, hogy a robotok ugyis mindig nyernek.

e Nincs olyan program beallitds, amely minden kereskedési helyzetben maximalis
eldnyoket biztosit és a kockazatot is teljes mértékben elkeriili. Ezért van szlikség némi
emberi feliigyeletre.

e Vannak egyszeriibb, megbizhatobb, kevesebb tokével mikodtethetd robotok, amelyek
viszont kisebb hozamot érnek el és vannak “terminatorok”, amelyek gyorsan, nagyobb
hozam elérésére képesek, azonban ehhez nagyobb tokét kell a szamlan tartani (a
biztonsag miatt) €és nagyobb odafigyelésre van sziikség.

o Ha valéban megismerte sajat magat és a robotot, akkor tudni fogja, hogy melyik
programot és milyen beéllitassal miikddtesse.

Miben mar az altalunk forgalmazott robot program?

Szeretnénk,ha a felhasznalo teljes mértékben tisztaban lenne az
altalunk fejlesztett automatikus kereskedési rendszer
miikodésével. Lassa at, értse meg, hogy hogyan miikddik, ne
legyenek kétségei. Ezért a robot program 6nmagaban nem
keriil eladasra, a kapcsolodo tanfolyam nélkiil nem elérheto.
Viszont aki a robot tanfolyamon részt vesz, az
automatikusan megkapja a kereskedo robot programot is.
(Tobb tézsdei tanfolyam koziil is lehet valasztani, nem
fordultunk el a “manualis” kereskedéstol sem.)

A robot atadasa tehat tanfolyamhoz kotott, 3 napon keresztiil magyarazzuk, hogy hogyan
¢s milyen stratégia alapjan miikddik. A célunk az, hogy a tanfolyam végén tigy alljanak fel az
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emberek, hogy teljes biztonsadgban tudjak a megtakaritasaikat ezeken a robotszamlakon.
Megérti a program miikodését, azt, hogy hogyan kell beallitani és milyen kockazatokkal jar a
robot miikddtetése. hiszen mindent lehet jol és rosszul is csindlni, olyan pénztermeld gép
nincs, amihez még érteni sem kell — ezért nem ajanljuk az interneten elérhetd robotok
vasarlasat.

Nalunk matematikai szamitasok igazoljak a teljesitményt, mindenki maga is ki tudja
szamolni, hogy mit is tesz a program, milyen hozamra képes. Nem elegendd a kotéslistat
megnézni, azt sem art megérteni, hogy miért olyanok azok a kotések...

A Jelenlegi robot évi minimum 48%-ot tud

Igen! A valsag alatt is. Nem szamitanak a piaci koriilmények. Abban az esetben, ha valaki
csak az ajanlott alap bedllitassal kereskedik 18 havonta dupldzza a megtakaritasai értékét. Van
mar ennél jobb teljesitményt nyujtd robotunk is, a fejlesztések folyamatosak és egyre jobb
programok sziiletnek.

12.) Befektetési terv készitése

Elkésziilt a csaladi koltségvetésiink, pénziigyi terviink a kovetkezo évekre, kitliztiik a
céljainkat, ideje elkezdeni azok megvaldsitasat. Ennyi munka aran mar komoly
informaciokkal rendelkeziink a sajat életiinkre vonatkozdan, épitsiink fel egy befektetési
portfolidt.

A kevésbé gyakorlottaknak az elején el kell mondanom, hogy ez nem megy gyorsan, az elsd
amit meg kell tanulnunk, az a tlirelem. A folyamat egyénenként €s lehetOségenként eltérd
id6igényli, de szerintem legalabb félév gyakorlas, mire valaki 6nalléan képes lesz kezelni a
pénziigyeit, sajat befektetési portfolidja van €s rutinszertien hozza meg az aktualis dontéseket.

A tanulési folyamatrél most csak annyit, hogy el kell kezdeni a bankbetétek figyelésénél, meg
kell érteni az allampapir tipust befektetések mitkodését és ezt kovetden lehet elkezdeni az
onallo elemzést, termékek rangsorolasat és a portfolio felépitését.

Nehezen tudom elképzelni, hogy valaki nem készitett csaladi
koltségvetést, nem tudja, hogy milyen havi megtakaritassal szdmolhat és
maris befektetési tervet készit. Szanjuk ra egyszer az idot és készitsiink
egy havi koltségvetést (Sablont a ,,Pénziigyek a csaladban” cimii
konyvben talal), aztan egy vagyonleltart — az sem art, ha latjuk a vagyoni
helyzetiinket €s elkiilonitjiik azon beliil, hogy mi az a vagyoni rész, amit
befektetésként kezeliink. (A lakds, amiben éliink és a kocsi, amit munkéba jarashoz
hasznalunk nem befektetési eszkdz, de a vagyonunk része.)

Ezt kovetden fogalmazzuk meg a legfontosabb célunkat, annak eléréséhez sziikséges 1d6t (ha
akarjuk, akkor ezt meghatarozhatjuk a befektetési terv ismeretében is) €és maris késziilhet a
portfolid és a befektetési terv. Egy sablont készitettem ehhez, azonban mindenki egyedileg
dolgozzon, ne ragaszkodjunk mereven a séméahoz. Fontos azt is megérteniink, hogy ez a terv
csak egy kiindulo6 pont, nincs kébe vésve, folyamatosan valtoztatnunk ¢és fejleszteniink kell,
nem dolhetiink hatra, ha mar készen van.
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Itt talal egy befektetési terv sémat:

Tehat ez a terv nem egy statikus, hanem dinamikus terv, vagyis folyamatosan valtoztatni kell
azt. Ahogy az egyes termékek lejarnak, jat kell vasarolni helyettiik, a befektetési kornyezet
fliggvényében a kockazati szintiinket is folyamatosan mddositani kell, ennek megfelelden
valtoznak a termékek €és a hozamelvarasok is.

Ez a befektetési terv egy nagyon alacsony kockazati szintii portfolio alapjan késziilt. Akinek
nagyobb tervei, céljai vannak, annak nagyobb kockazatot kell vallalnia vagy tobbletmunkaval,
orokséggel, befektetés ndvelésével kell szamolnia.

Azt is latnunk kell, hogy a kamatos kamat hatasnak kdszonhetden a futamidé vége felé mar
sokkal intenzivebb a vagyon novekedése, mint az elején, tehat nem csak a kockézati szint
emelésével, hanem hosszabb futamiddvel is kozelebb juthatunk céljainkhoz. Vagyis fiatalok
figyelem, idében el kell kezdeni a tudatos befektetést!!

A konyv azt szeretné bemutatni, hogy a vagyonépités ttja a tokeattétes, kockazatos day-
trade iigyletekkel is jarhaté. Ha valaki nem kivan maga kereskedni, akkor pedig allitson
munkaba egy robot kereskedd programot.

Kell nekem ezzel ennyit foglakoznom?

Ha nem ért valaki a pénziigyekhez, akkor 6sztondsen keriili az ezzel valo foglalatossagot.
Pedig a kérdésekre valaszt kell adnunk. Melyik pénzre mikor lesz sziikségilink? Milyen
kockazatot vallaljunk? Forint vagy deviza alapu legyen a befektetéslink? Mennyi idot
szeretnék a befektetéseim gondozéasaval tolteni? Mibdl élek majd 60 éves koromban? Tudok
majd a gyerekemnek anyagilag segiteni? Ha vannak nagyobb céljaim, mibdl valdsitom meg
azokat?

Valljuk be, hogy igazan jo befektetd abbdl lesz, aki szereti ezt csinalni és nem kényszerként
¢li ezt meg. Aki eleve ellenérzésekkel van a pénziigyek irant €s nem szeretne ezzel tobb id6t
tolteni, az bizza masra a dolgot, de legyen nagyon koriiltekint6.

Ebben az esetben egy befektetési jegy vasarlasanal sokkal jobb megoldés az ,,aktiv
pénzkezelés”. Vagyis ha olyan szolgaltatot keresiink, aki vallalja, hogy aktivan kezeli a
pénziinket, odafigyel arra, hogy mikor hol van az a legjobb helyen. Ilyen esetben a
referencidk, ajanlasok, a multbéli hozamok sokat segitenek a dontésben. Ez a szolgéltatas
talan a bankok privatbanki tevékenységéhez hasonlit leginkabb, azonban annal 1ényegesen
kevesebb pénzzel is elindithato egy befektetés, mikozben a szinvonal hasonld vagy esetenként
jobb... Segitiink ilyen befektetés elinditasaban is, keressen meg benniinket.
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A masik lehetdség, hogy munkdba allit egy kereskedési robotot, ,,aki” napi 50-60 darab
igyletet megkdtve kereskedik helyettiink FOREX vagy tézsdei index piacokon.

Osszefoglalas

Osszefoglalva megéllapithatjuk, hogy a pénzt kezelni kell, érdemes ezt megtanulnunk, de
természetesen nem baj, ha nem lesz mindenkibdl day-trader.

Sokan bizzak a pénziik kezelését avatott szakemberekre, azonban ekkor kell6 koriiltekintéssel
kell azt a személyt/céget kivalasztani. (A konyv végén remélem, hogy kevesen dontenek igy —
szerintem mindenkinek maganak kell megtanulnia a pénze kezelését!!!)

Készitsiink befektetési tervet még akkor is, ha az nagyon leegyszertsitett lesz vagy esetleg
mas kezeli a pénziinket. Fontos, hogy a megfeleld hozam elérésére figyeljiink oda, mert végiil
is errdl szol az egész. Ha ugy dontiink, hogy mas kezeli a pénziinket, az is egy befektetési
dontés. Ezt is lehet jol és rosszul meghozni. Tehat a tudasra sziikségiink van, egy bizonyos
szintre a befektetések vilagaban el kell jutnunk!!

Aki valdban vagyont szeretne 1étrehozni befektetési eszkdzokkel, annak kockéazatot kell
vallalnia. A befektetési tervemben bemutattam, hogy tilzott kockazatvallalas nélkiil is (a
portfolio egy Kis részével) elérheto tisztességes vagyoni novekmény FOREX kereskedés
vagy robot program alkalmazasaval.

13.) A passziv jovedelemrol

Annal kellemesebb allapotot, mint amikor a pénz dolgozik helyettiink, nem igazan lehet
elképzelni. Ez az igazi szabadsag: van idonk azzal foglalkozni, amit szeretiink csindlni és van
is pénziink hozza.

Nagyon sok ember fejében megfordul a gondolat, hogy ilyen jellegli passziv jovedelemre
kellene szert tennie, azonban a megvaldsitas mar csak nagyon keveseknek sikertil.

Mibdl lehet passziv jovedelmiink?

Azt a jovedelmet tekintem passziv jovedelemnek, amelyért akkor €s ott mar nem kell semmit
sem csinalnunk, korabbi ,teljesitmény” alapjan fizetik ki azt nekiink. A passziv jovedelem
megszerzésének sok Utja-modja van, alljon itt egy par éppen csak a lehetdségek széles
korének bemutatdsa érdekében.

Talalmany, szabadalom, licenc, jogdijak
Szerz6i jogdijak

Orokolt vagyon hozama
Nyereményjatékok

MLM hélozatok

Befektetések hozama
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Miért fontos a passziv jovedelem?

Megvaltozott koriilottiink a vildg. Sokkal nagyobb bizonytalansagban kell élniink, mind a
korabbi generaciok éltek — vagy legalédbbis mi igy érezziik. Mas dolgokkal tudtak
megteremteni a biztonsagérzetiiket és egészen mashogyan éltek, nekiink most kell
megoldast talalnunk a mai vilag kockazatainak kivédésére.

A jo szakmai hattér, a biztos allas és a magas nyugdij reménye ma mar nem szabad, hogy
elegenddének tlinjék, sokkal inkdbb magunknak kell megteremteniink a biztonsagot jelentd
tokét. Ha mindent pénzben mériink, akkor a biztonsagot is pénziigyi eszkdzokkel kell
megteremteniink. (Remélem ezen a ponton azért sokak vitaba szallnak velem, azért
provokalom az olvasét. Hiszen tudom, hogy ez azért nem igy van, a biztonsagérzet nem
egyenld a megfeleld pénziigyi hattérrel, de azért a pénz fontos eszkoz.)

Az sem elegendd, ha valakinek van komolyabb pénzosszeg a birtokaban. Ha nem tanulja meg,
hogy hogyan lehet a pénzzel még tobb pénzt teremteni, akkor elébb-utobb feléli a pénzét és
nem lesz semmi a tervezett biztonsagbol.

Tehat a passziv jovedelem nagy eldnye abban rejlik, hogy akkor is folyamatosan pénzhez
jutunk, ha nem dolgozunk, nem igényli a pénziink névekedése az allando6 és aktiv
részvételiinket.

14.)Valogatas az elmult idoszak cikkeibol

Elbukott az ingatlanadd. De nincs vége...

Forras: Bankweb Tatar Attila 2010-01-27

Az alkotmanybirdsag a helyzet magaslatan allt: gyorsan és nagy egyetértéssel dontottek,
érezve a helyzet komolysagat és politikai sulyat. Valoban soha sem lesz ingatlanad6?

Béreljen banki széfet!

Aki mar probalta, az tudja, nem is olyan egyszerii széfet bérelni. A kisebb méretiiekbdl még
van, de nézziik a feltételeket, koltségeket....
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A helyzet atlathatatlan
Tobb bankot is megkérdeztem, hogy van-e iires széf €s ha nincs, akkor miért nincs? Csak
olyan méretiieket lehet bérelni, amelyekben papirokon kiviil szinte semmi sem fér el. A

nagyobb méretli banki széthez csak "kihalasi" alapon lehet hozzajutni.

A bankok sem szivesen beszélnek a széfekrdl, mert ez bizalmi kérdés. Bar a tarolo helyek
tulajdonosai nyilvantartjak, a széfek tartalmarol csak halvany elképzelések vannak.

Mibe keriil egy széf?

Egy elfogadhaté méretli széf mar havonta tobb ezer forintba keriil, valamint biztositast is
kothetd ra, de gondolom, hogy eléggé biztonsadgosnak tartja a legtobb bérld és nem gyakori a
nagyobb értéken torténd biztositas.

A likviditasboseg veszélyeket hordoz

Forras: Bankweb Tatar Attila 2009-12-02

Az irdnyad6 kamatlabakat és az allampapir hozamokat sikeriilt rendesen levinni, igy atan a
toke a hozamreményektdl fiitve a tézsdéken keresi a helyét. El fog jonni a kijézanodas, de
elébb még fijnak egy lufit a nyersanyagpiacokon is....

A likviditasbdség kora még nem ér véget. A helyzet még nem teszi lehetévé az irgalmatlan
mennyiségl gazdasagokba (féleg bankokba) pumpalt pénzek kivonasat. A befektetok az
elmult félév sordn a részvénypiacokon kerestek nagyon sok pénzt, most lathatéan a
nyersanyagok piacara aramlik a toke.

Az arany és a dollar mesé¢je
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Forras: Bankweb Tatar Attila 2009-12-08

Amerikaban mar sejtik, hogy baj van. A régi valsag talajan ¢életre kel az Gjabb, veszélyesebb
kor. Bernanke szerint nem jo Gton jarnak és nem lesz egyszerii megtalalni a megoldast...

Ben Bernanke ujabb négy éves hivatali idejének megkezdése eldtt tartott bizottsagi
meghallgatasan arrol beszélt, hogy az alacsony kamatok is hozzajarultak a pénziigyi buborék-
fijashoz a nyersanyagpiacon. Szerinte Gjra kell értelmezni a monetaris politika
célkitiizéseit: a XXI szazad masodik évtizedében fontosabb a lufi-ciklusok kivédése, mint az
alacsony kamatokkal torténd gazdasagi élénkités.

Mar semmi sem az, mint aminek megszoktuk: a dollar nem j6 menedék valuta, Amerika
nem az almok foldje €s az arany sem a klasszikus, legbiztonsagosabb megtakaritasi termék.
Valamikor majd mesélni fogunk unokainknak ezekrdl a régi torténetekrdl, amelyek nekik mar
olyanok lesznek, mint nekiink a régi, gyermekkori népmesék az igaz, fedhetetlen lovagokrol.
A vildg megvaltozott, egyre veszélyesebbé valik és ezt a felelds dontéshozok is latjak. De
nem tudjak mit is kellene az emberi kapzsisag ellen tenni.

Gazdagnak érzed magad?

Forras: Bankweb Tatar Attila 2008-12-16

Szamtalan médja van annak, hogy az ember pénzhianyban érezze magat, elég, ha csak a
sztarok és ismert pénzemberek fényiizo életével veti 6ssze sajat hétkoznapjait.

Ha azonban az egész csak felfogas kérdése, ugyan miért ne valtoztatnank egy Kkicsit a
szemléletmodunkon, hogy eztan magunkat is jomodunak érezhessiik? - teszi fel a
kérdést a CNN befektetési tanacsaddja, Jeanne Sahadi.

J6 eséllyel remélhetjiik, hogy az igazi gazdagsag f0 tényez0i (egészség, boldogsag, csalad és
baratok) legalabb valamelyike jelen van életiinkben, igy maris rendelkezésiinkre 4ll néhany jo

ok az Onbecsiilésiink javitasara.

Hogy ténylegesen mit is kell tennilink a kedvezé valtozashoz, ahhoz a szakért6 négy
szempontot ajanl a figyelmiinkbe:

Hogyan csinaljunk valsagot?
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Panik van, ilyenkor az ember vagy csondben van vagy csak jot mond. En még sem tudom
megallni, hogy papirra vessem a gondolataimat.

Mindenki arr6l beszél, hogy miben hasonlithat ez a mostani pénziigyi valsag a Nagy
Gazdasagi Valsaghoz. En inkébb azt latom veszélyesnek, amiben kiilonbozik.

Ebben a cikkben nem lesznek szamok. A szamok makacs dolgok, hallgatni kell rajuk, de
amikor az eseményeket mar nem az objektiv valdosag, hanem a félelmek uraljak, akkor hidba

keressiik a kapaszkodot a szamokban. Amit most irok, az nem elemzés, hanem csak egy
reggeli rossz hangulat terméke....

Miben mas ez a valsag?

Allamadossag: mire ment el a pénz?

Forras: Bankweb Tatar Attila 2009-11-17

Magyarorszag brutté allamadossaga 20 ezer milliard forint, ami a GDP 79 szdzaléka - deriil ki
az MNB friss adataibol. Ezt emberi ésszel felfogni sem lehet, hogy ez mennyi pénz....

Az MNB elozetes adatai szerint az dllamhaztartas netté finanszirozasi igénye a 2009
harmadik negyedévével zarul6 elmult egy évben 1549 milliard forint, a GDP 6 szdzaléka. Ez
2007. harmadik negyede 6ta a legmagasabb tizenkét havi deficit az el6z6 negyedévi 5,6 és az
elsd negyedévi 4,6 szazalékot kovetden. A romlas két oldalrol is erésodik: csokken a GDP
és no az adossag. Hol lehet ezt az 6nemészto folyamatot megallitani?

Ne a félelem uralja az ¢életiinket!

Forras: Bankweb Tatar Attila 2009-03-13
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Vialsag van, komoly bajban van az orszag és egyenként mindnydjunknak szamadast kell
készitentink arro6l, hogy benniinket hogyan érint a kialakult helyzet, milyen tartalékokkal
rendelkeziink, mit tehetiink és mit nem.

A média tobzodik a valsadggal kapcsolatos hirekben, eddig is igyekeztek sokkolni az
embereket mindenféle negativ informécidval, de ami most zajlik az mar veszélyes: az
emberek pontos €s objektiv tdjékoztatasa helyett csak a sokkolast tekintik céljuknak. Teljesen
leszoktak az ujsagirdk a tények, szamadatok, elemzések kozlésérdl, az érzelmek uraljak a
médiat. Ez pedig ,,0nbeteljesitd joslatként” tovabb mélyitheti a valsagot, hiszen a félelemben
¢16 tomegek dermedten nézik a folyamatokat és cselekvésképtelen allapotban csak a kivarasra
tudnak gondolni, pedig volna mit tenniink...

Soha nem volt ennyire sziikségiink a jézansagra!
Mindenkinek el kell gondolkoznia azon, hogy 6t hogyan érinti ez a valsag, meg tett-e mindent

a varhato és nem vart hatasok kivédésére, egyénileg kell helyzetértékelést végezniink, ha
ebben a ,,szakértok” és a média nem segit benniinket.

Hol az alagut vége?

Forras: Bankweb Tatar Attila 2009-11-03

Hogy bajban az orszag, ezt mindenki tudja, a tobbség a borén is érzi. De hogy van-e és merre
van a kiut, arr6l még mindig nem besz¢liink elég nyiltan...

Strukturalis valsag

Az utdbbi idSben a szex mellett a valsag sz6 szerepel az emberek szotaraban a leginkabb. Ugy
vagyunk vele, mint a focival: mindenki ért hozz4, mindenkinek van véleménye réla. Nekem
is. Volt mar taltermelési valsag, pénziigyi valsag, olajvalsag és hosszan sorolhatnam. Erdekes
modon a jelenlegi valsagrol eléggé eltérdek a vélemények. Sokak szerint csak egy ciklikus
valsagrol van szo, idonként ki kell engedni a gézt, aztan mehetnek ismét a dolgok a maguk
utjan.

Szerintem ez a valsag most mas, hiszen a jelenlegi gazdasagi berendezkedés alapvet6
miikodoképességét kérddjelezi meg. A felszinen ingatlanpiaci, pénziigyi, stb. valsagjelek
tornyosulnak, de a mélyben egyértelmiien lathatova valt, hogy a XXI. szdzad nagy kérdéseire
a jelenlegi — a nyugatra jellemz6 — gazdasagi berendezkedés mellett nem adhatoak kielégitd
valaszok.

Nem Magyarorszag keriilt valsagba, hanem a fogyasztas orientalt fejlodésre épiilé
kapitalista berendezkedés. A valsag Amerikabol indult, mint ahogy a mai gazdasagi modell
is. Ott még a hazaindl is latvanyosabb 0sszeomlés varhatd — csak annak az idopontja kérdéses,
hogy mikor valik ez letagadhatatlanna. Az USA eladdsodott, a kdzéposztalya eltlint, az
amerikai alomban mar csak dlom marad....
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Hogyan tegyiik tonkre az ¢életiinket 5 1épésben?

Forras: Bankweb Tatar Attila 2009-10-20

A valsag sok mindenre megtanitotta az embereket. Hogyan lehet tilélni és hogyan lehet
mindent — szinte egy pillanat alatt elvesziteni. Melyek az igazan fontos dolgok és mi az,
amirdl csak gondoljuk, hogy az....
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